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Europa der Vaterländer 
•  Sprache und Kultur der Nationen 

bleiben erhalten 

•  Europa teilt gemeinsame christliche 
Werte 

•  Reaktion auf Maßlosigkeit, 
Machtmissbrauch und 
Grenzenlosigkeit der 30er Jahre 

•  An deren Stellen stehen 
• Werte der historischen Erfahrung 
• Vernunft 
• kluge Beschränkung 
• Maßhalten 
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Charles de Gaulle 



Europa heute 
•  Die EU-Kommission befehligt die Mitglieds-Staaten bei der 

Gesetzgebung und versucht die nationale Identität seiner Staaten zu 
zerstören 

•  Die islamische Eroberungs-Religion wird als schützenwertes Gut 
angesehen und gefördert, während man die christlichen Wurzeln 
negiert 

•  Maßlosigkeit und Grenzenlosigkeit der 30er-Jahre kommen wieder 
•  Sogenannte „Rechtspopulistische Parteien“ werden zur Gefahr für 

Europa heraufbeschworen, obwohl gerade diese in der Tradition de 
Gaulles stehen  
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Ausplünderung Deutschlands 
Durch direkte Reparationen – gestern 
•  Juni 1919: 20 Milliarden Goldmark – entspricht 

7.000 Tonnen Gold – sind bis April 1921 zu zahlen 
Welche Hand müsste nicht verdorren, die sich und uns in solche Fesseln legte 

Philipp Scheidemann, erster Reichsminister-Präsident der Weimarer Republik 

•  Mai 1921: Die Forderungen erhöhen sich auf 132 
Milliarden Goldmark (47.000 Tonnen Gold) 

Londoner Ultimatum: Bei Nichtannahme droht die Ruhrgebiets-Besetzung 

 Das Diktat von Versailles 

Durch indirekte Reparationen – heute 
•  Februar 1992: Deutschland verliert die Deutsche 

Mark (DM) als Preis für die Wiedervereinigung 
•  Oktober 2011: Deutschland unterwirft sich dem 

totalen Euro durch Erweiterung des EFSF 
Brüsseler Ultimatum: Die Rettung des Euros ist alternativlos – kein Land wird 

fallengelassen / kein Land darf den Euro verlassen  

 Versailles 2.0 
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Vertragsunterzeichnung im Spiegelsaal des 
Schlosses von Versailles am 28. Juni 1919 

Vertrag von Maastricht  über die Gründung der  
Europäischen Union am 7. Februar 1992 



Funktionsweise der indirekten 
Reparationen 
Deutschland produziert Waren und Dienstleistungen für den 

Euro-Raum gegen Kapitalexport in die Euro-Zone 
• Reale Wertschöpfung wird gegen fiktive Euros erbracht 
• Die Abnehmer können die Waren jedoch nicht zahlen 

•  Immobilien-Blasen und auf Kredit generierter Wohlstand haben die 
Illusion genährt, dass diese Staaten kreditwürdig seien 

• Praktisch wie ein „Anschreiben auf den Bierdeckel“ für den 
notorischen Säufer in der Kneipe 

• Diese Bierdeckel haben unsere Banken und Versicherungen den 
Deutschen in Form von Finanzprodukten verkauft 

Die Transferunion gibt es bereits seit Einführung des Euros 
• Solange die Staaten „kreditwürdig“ waren, flossen via Banken-

System unsere Ersparnisse in diese Länder 
• Jetzt müssen Bundesbank und Rettungsfonds anstelle der 

Sparer eintreten 
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Der ungerechte Kreislauf 
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„Anschreiben auf dem Bierdeckel“  

„Bank-Zertifikat“  „Ersparnisse“ 

Produkte 
Made in Germany 

Reale 
Wertschöpfung „Fiktive Euros“ 



Das verliehene Geld ist weg 
Damit auch die Lebens-Ersparnisse der Deutschen 

• Für Riester-Renten, Lebensversicherungen, Bankanleihen hat die 
Finanzindustrie Schulden („Bierdeckel“) der PIIGS gekauft 

• Als Gegen-Finanzierung für die deutschen Export-Überschüsse 
• Die PIIGS verbrauchen aber mehr ausländische Waren und 

Dienstleistungen, als sie jemals erzeugen können 
 Situation wird durch weiteres Aufschulden nur noch schlimmer  

• Zinsen und Tilgungen können nur mit neuen, noch höheren 
Krediten bezahlt werden 

• Da kommt kaum etwas zurück  Ein „monetäres Stalingrad“ 
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Deutschland darf den Euro 
nicht verlassen 

Die Deutsche Mark wäre eine wirkliche Fluchtwährung 
• Hätte ausreichende Marktgröße, um große Mengen Geld 

aufzunehmen 
• Wir haben ja schon gesehen, was bei dem um ein Vielfaches 

kleineren Schweizer Franken passiert ist 
• Ein sofortiger Dollar-Crash wäre die Folge 

Die europäischen Kostgänger müssten auf den pre-Euro 
Lebens-Standard zurückfallen 
• Der jetzige Lebens-Standard basiert ausschließlich auf Kredit 
• Aber: Frühere Billiglohn-Produzenten in Südeuropa müssten nun 

mit China, Indien & Co konkurrieren 
• Aber: Deren Industrien von damals existieren nicht mehr 
• Eine schwere Depression ggf. mit Militär-Putsch wäre die Folge 
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Was ist das „Target2“-System? 
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Ein Verrechnungs-System (englisch: settlement) für 
Überweisungen zwischen den Mitglieds-Banken des Euro-
System, soweit diese nicht direkt, sondern über die 
nationalen Notenbanken des Euro-Systems abgewickelt 
werden 

Trans-European Automated Realtime Gross Settlement 
Express Transfer System 

BNP 
Paribas 

Banque 
de France 

Deutsche 
Bundesbank 

Deutsche 
Bank 

Gutschrift auf Konto des 
Zahlungs-Empfängers 

Belastung des Kontos 
des Überweisenden 

Zunahme der Verbindlichkeiten (BdF) 
bzw Forderungen (Bundesbank) 

in der Europäischen Währungsunion 



Entstehung der Target2-Salden 
•  Überweist ein Kunde z.B. in Frankreich von seinem Konto 

Geld auf das Konto des Lieferanten in Deutschland, dann 
• Reduzieren sich die Forderungen des Kunden an seine Bank 
• Reduzieren sich die Guthaben der Bank an seine nationale 

Notenbank 
• Bauen sich Forderungen der empfangenden Notenbank an die 

sendende Notenbank auf 
• Erhöhen sich die Guthaben der Bank an die nationale Notenbank 

des Empfängerlandes 
• Erhöhen sich die Forderungen des Lieferanten an seine Bank 

•  Bei ausgeglichenen Zahlungs-Strömen zwischen den 
Ländern schwanken die Target2-Salden um die Null-Linie 

•  Gründe für nicht ausgeglichene Target2-Salden: 
• Export-Finanzierung auf Kredit im EZB-System 
• Kapital-Flucht von einem Euro-Land in das andere 
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Target2-Salden Deutschlands 
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1.  Bis Mitte 2007 waren die 
Target2-Salden 
ausgeglichen 

2.  Bis zur ersten Euro-Krise im 
Frühjahr 2010 stiegen die 
Salden linear an 

3.  Seitdem sehen wir ein 
exponentielles Wachstum 

1.  Bis Mitte 2007 erfolgte die Kreditfinanzierung deutscher Exporte mittels 
des privaten Banken-Systems und deutscher Kunden-Gelder, die in die 
Defizit-Staaten flossen 

2.  Mit der ersten Euro-Krise sind diese Gelder ausgetrocknet, so dass die 
EZB-Notenbanken die Kreditfinanzierung über Target2 übernommen 
haben 

3.  Der exponentielle Anstieg bedeutet: Massive Kapitalflucht nach 
Deutschland 



Welche Staaten sind die Übertäter 
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     Griechenland: 
•  Krise begann bereits 2008 
•  Mit der ersten Euro-Krise 2010 
  trat bereits eine Sättigung der 
  Target2-Salden ein, da das 
  Großkapital zu dem Zeitpunkt 
  bereits geflüchtet war 
•  Negative Salden von insgesamt 
  110 Mrd. Euro 
•  Das sind 10.000 Euro für jeden 
  Durchschnitts-Griechen 
•  50% des jährlichen BIP/Grieche  

     Spanien: 
•  Krise begann im Sommer 2011 
•  Seit diesem Zeitpunkt steigen 
  die (negativen) Target2-Salden 
  exponentiell 
•  Bis Mai 2012 sind bereits 
  Schulden von über 340 Mrd. 
  Euro angefallen 
•  Das sind 7.200 Euro für jeden 
  Durchschnitts-Spanier 
•  25% des jährlichen BIP/Spanier 
•  Sättigung dürfte bei Target2- 
  Salden von 600 Mrd. Euro liegen 

     Italien: 
•  Krisenbeginn: Sommer 2011 
•  Target2-Salden steigen lang- 
   samer als für Spanien  
•  Bis Mai 2012 Negativ-Salden 
  von 270 Mrd. Euro angefallen 
•  Das sind 4.500 Euro für jeden 
  Durchschnitts-Italiener 
•  15% des jährlichen BIP/Italiener 
•  Sättigung dürfte bei Target2- 
  Salden von 850 Mrd. Euro liegen 



Der Untergang eines Sonnensystem 
So geht auch der Euro zugrunde ... 
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Sonne - das System befindet sich noch in einem stabilen 
              Zustand 

Roter Riese – das System kommt an sein Ende und bläht 
                       sich zum Schluss noch einmal das vielfache 
                       seines ursprünglichen Umfangs auf 

Supernova – das System vernichtet sich selbst durch eine 
                       gewaltige Explosion 



Vergleich gestern / heute 

•  1919: 7.000 Tonnen Gold =  280 Mrd. heutige Euro (@40€/g Au) 

•  1921: 47.000 Tonnen Gold = 1,88 Billionen heutige Euro 
•  2011: „Euro-Reparationszahlungen“ Deutschlands (> 1 Billionen Euro) 

•  EFSF:  211 Mrd. Euro (DE-Anteil am Euro-Rettungsschirm) 
•  Target2:  700 Mrd. Euro (Staatskredit DE an die Krisenländer) 
•  EZB:   30 Mrd. Euro (DE-Anteil an Anleihekäufen) 
•  IWF:   20 Mrd. Euro (DE-Anteil an IWF-Hilfen für den Euro) 
•  GR-Hilfe   51 Mrd. Euro (DE-Anteil an der Griechenland-Hilfe) 

•  Und wir sind auf dem besten Weg, die Reparations-Zahlungen von 
1921 noch weit zu übertreffen 
•  Kredit-Hebel für den EFSF; Einführung des ESM 
•  Beträge könnten so 10 Billionen Euro und mehr erreichen 
•  Zur Erinnerung: Die Finanzkrise wurde ursprünglich durch stark gehebelte 

Kreditprodukte wie CDOs (colletaralized debt obligations) ausgelöst 

•   Welchem „Führer“ werden die Deutschen dann zujubeln, um sie vor 
dem Joch des Euros zu befreien? 
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Warten auf den Euro-Zusammenbruch 

Verstärkte Feuerkraft des Rettungs-Fonds 
durch Hebel - nur 
•   Verluste der gestützten Anleihen 

 enteignen die Steuerzahler noch 
 schneller – „negativer Hebel“ 

•  Es gibt wohl keine Kreditgeber, die 
sich so absichern lassen wollen 

Dabei ist die Lösung doch ganz einfach: 
•  Lender-of-Last-Resort = EZB agiert 

als Rettungs-Fonds durch Aufkauf 
eigener Staatsanleihen 

•  Die EZB hat unbegrenzte Euro- 
Feuerkraft, da sie ihre eigene 
Währung in beliebigen Umfang 
schöpfen kann 

•  Bank-of-England praktiziert dies seit 
2008  AAA-Rating von UK wird 
nicht in Frage gestellt 

Kommt, sobald sich der Euro-Rettungsfond als Rohkrepierer herausstellt 
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Die reale Feuerkraft des EFSF 
Ein Rohrkrepierer 



Vorsicht vor historischen Falsch-
Interpretationen 
•  Mein Versailles 2.0-Vergleich ist keine Neuauflage des französischen 

Ausbeute-Friedens nach dem Ersten Weltkrieg 

•  Es waren die USA, die Deutschland zur Aufgabe der DM erpresst haben 
•  Paul Volcker hatte in den frühen 80er-Jahren mit zweistelligen Zinssätzen 

auf die U.S. Treasuries den US-Dollar noch einmal retten können 
•  Allerdings wollte er Ronald Reagan nicht seine Aufrüstung auf Kredit 

finanzieren, mit der er die UdSSR in die Knie gezwungen hatte 
•  Ronald Reagan suchte sich Alan Greenspan als neuen FED-Chef 
•  Mit der Zusammenlegung der US-Saving Banken mit den Investment-

Banken wurde Jahre später der erneute Bankrott abgewendet – das Geld 
der Sparer wurde in das System eingespeist 

•  Die folgenden Aktien- und Immobilien-Blasen zeigten, dass der US-Dollar 
nur noch einen fiktiven Wert hatte 

•  Um die massive Flucht in die bis zu diesem Zeitpunkt noch solide DM zu 
verhindern, musste die DM weg und durch etwas dem US-Dollar 
vergleichbar Schlechtes ersetzt werden – der Euro war geboren 

•  Frankreich ist gar nicht der Hauptschuldige an dem Verlust der DM 
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Vorsicht vor den Einflüsterern der 
Hochfinanz 

•  Münchau: Als Kompromiss soll Merkel die 
Bankenunion akzeptieren und François Hollande die 
politische 

•  Dabei wollen sich Deutschland und Frankreich doch 
gemeinsam mit dieser strikten Haltung selbst aus 
dem Würdegriff des Euro befreien 

•  Stellt Deutschland in Berichten regelmäßig unter 
Zugzwang, entweder die komplette Fiskalunion mit 
Euro-Bonds, Transfer deutscher Steuergelder in die 
Südländer zu akzeptieren, oder den Euro-Raum 
verlassen zu müssen 

•  Der Schuldige an der Misere ist stets Deutschland 

•  AEP weiß, dass die deutschen Politiker den Euro 
unter keinen Umständen aufgeben werden 
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Wolfgang Münchau 
FT / FTD / Spiegel 

Ambrose-Evans Pritchard 
The Telegraph 



Vorsicht vor den Wendehälsen: 
Vom (Euro-) Saulus zum Paulus? 
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Hans-Olaf Henkel 

Thilo Sarrazin 

1962-1994 Vertreter des US-Konzerns IBM in Deutschland; seit 
               1987 als Vorsitzender der Geschäftsführung 

1995-2000 Präsident des Bundesverbands der deutschen 
               Industrie (BDI) – der BDI ist Haupt-Lobbyist des Euro 

2006-heute Senior Advisor (Lobbyist) der Bank of America 

Seit 2010   Euro-Kritiker 

Kritisiert insbesondere Frankreich, Deutschland im Rahmen der 
Wiedervereinigung die DM gegen den Euro abgepresst zu 
haben 

1981-1990 Bundesministerium für Finanzen; leitete 1989/90 das 
               Referat Innerdeutsche Beziehungen, das die deutsch 
               -deutsche Währungsunion zusammen mit Theo 
               Waigel und Horst Köhler vorbereitete 

1990-1991 Treuhandanstalt 

1997-2000 Treuhandliegenschaftsgesellschaft 

2002-2009 Finanzsenator von Berlin 

2009-2010 Vorstandsmitglied der Deutschen Bundesbank 



Wie reagieren? 
Aktiver Widerstand ist zwecklos 
•  Deutschland ist eine alternde Gesellschaft 

• Revolutionen erfordern den „Youth-Bulge“ 
• Den haben wir aber nur bei den Migranten 

•  Der typische Deutsche ist Kredit- und Arbeits-Slave 
• Muckt er auf, dann wird sein Haus gepfändet und seine 

Existenz zerstört 
• Legt er sich mit dem Diktat der „Political Correctness“ an, 

dann wird er in „modernen“ Unternehmen als persona non 
grata seiner Existenz beraubt 

•  Keine politische Alternative: Block-Parteiensystem mit 
Euro-Eliten über alle Parteigrenzen 
• Die Partei CDUCSUSPDFDPGrüneLinke gewinnt immer 

•  Presse, Funk & Fernsehen sind praktisch gleichgeschaltet 

•  Auch die Justiz ist nach politischem Proporz besetzt 
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Aber Passiver Widerstand half 
schon damals – auch heute! 
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So haben wir uns damals gewehrt So wehren wir uns heute ... 

„Euros gab ich für Gold“ 

Die einzige Zentralbank, bei 
der die Geldwert-Stabilität 
noch gewährleistet werden 

kann, ist die selbst betriebene: 
 Mit eigener Gold-Deckung 



Methode Währungs-Zersetzung 
•  Damals: Hyperinflation (1923), gefolgt von 

geschickter Monetarisierung durch die Reichsbank 
(z.B. Öffa-/Mefo-Wechsel von Hjalmar Schacht) 
• Entschuldung der deutschen Industrie 
• Trotz Mangels an Gold ging es so wieder „aufwärts“ 
• Frankreich hat derzeit trotz massiver Goldreserven mit 

seiner Deflationspolitik seine Industrie geschwächt 

•  Heute: Abverkauf des Euros gegen Edelmetalle – 
insbesondere Gold & Silber 
• Wir tauschen das Kreditgeld der PIIGS, das wir für 

unsere Arbeits-Leistung erhalten (= Euros) gegen 
Edelmetalle ein 

• Für echte Leistung gibt es so wieder echtes Geld  
• Das können uns die Euro-Politiker nicht mit Inflation & 

Vermögens-Abgaben als Reparationen abpressen 
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Karl Blessing, Präsident der 
Bundesbank 1958-69 



Am Ende: Die Euro-Supernova 
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Mit dem Euro geht auch der Elitentraums 
eines Groß-Europas unter 

Gelogen wird bis zur totalen Niederlage 
•  Theo Waigel: Der Euro wird 400 Jahre alt 
•  Parallele: Das Tausendjährige Reich 

•  Das war aber nach nur 12 Jahren erledigt 

•  Am Ende des Totalen Kriegs stand die 
Totale Zerstörung  

•  Je mehr Endsieg-Parolen verbreitet 
werden, desto schlimmer steht es um 
diese „Gemeinschafts-Währung“ 

Das „Großeuronische Reich“  



Danach: Gold wird seine historische 
Bedeutung wieder erlangen (Teil I) 
Bei dem ehemaligen Reichsbank-Präsidenten können wir nachlesen, 

was Gold dem Papiergeld und anderen Deckungsforderungen wie 
Assignaten voraus hat (Hjalmar Schacht, „Die Stabilisierung der 
Mark“, 1927): 

•  Die Bedeutung von Gold liegt in der Deckung der Noten, als 
internationales Ausgleichsobjekt und als Valutenregulator. 

•  Gold ist jederzeit liquide und als mobile Ware konvertibel und im 
Wert nicht von der Rechtssicherheit des Landes, vom 
Immobilienmarkt usw. abhängig 

Leben auf Export-Kredit wird mit dem Zusammenbruch des heutigen 
Papiergeld-Systems nicht mehr möglich sein: 

•  Wer importieren will, der muss entweder in gleicher Höhe exportieren, 
•  oder für die Importe seine Gold-Reserven aufzehren 

•  Kredit-Finanzierung wie derzeit über Target2 wird es für die dann 
folgenden Jahrzehnte nicht mehr gegen 

•  Ausländische Waren werden nur noch für Gold-Besitzer leistbar sein 
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Danach: Gold wird seine historische 
Bedeutung wieder erlangen (Teil II) 
Dass Geld nur eine Zirkulations-Währung ist aber im Gegensatz zum 

Gold nicht der Konservierung von Werten dienen kann, bemerkte 
schon Carl Menger, der Begründer der österreichischen Schule: 

•  Als irrtümlich muss dagegen jene Absicht bezeichnet werden, welche 
dem Gelde zugleich die Funktion zuschreibt, Werte aus der 
Gegenwart in die Zukunft zu übertragen 

•  Nur Metallgeld ist wegen seiner Dauerhaftigkeit und wenig 
kostspieligen Konservierung zu diesem Zwecke geeignet 

Alle Bürger, die in ihren Geld-Anlagen einen Wertespeicher für die 
Zukunft sehen, werden erkennen müssen, dass sie einen Großteil 
ihrer Alters- und Krisenabsicherung verlieren werden: 

•  Nachzulesen bei Carl Menger (1871 – Grundsätze der 
Volkswirtschaftslehre) 

•  Nur Gold und andere edle Metalle werden die Werte der 
Vergangenheit für die Zukunft konservieren können 

•  Papiergeld ist eben per se ein gutes Zirkulations-Mittel für die 
Gegenwart, aber das denkbar schlechteste für die Zukunft  
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Das Schicksal der Herdentiere 
und Euro-Politiker 
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„Sonst kommen die Steuer-
zahler und hängen uns auf“ 
BaFin-Chef J. Sanio 

Verleihung des Laternenmast-Ordens Endstation für Euro-Investoren 

Zusammen mit den gleichzeitigen Bestrebungen, den Massen 
sowohl das Denken wie die Ausfüllung der Muße abzunehmen, 
und sie bei gleichzeitigem Verlust elementarer Freiheiten – ja 
sogar des Bedürfnisses nach solchen Freiheiten – mit allen 
möglichen Annehmlichkeiten des Zivilisationskomforts 
einzulullen, entwürdigen wir den Menschen schließlich zur 
völligen domestizierten Kreatur, zum schweifwedelnden Haustier 
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Aber Achtung! Die Gold-Pyramide 
Es ist nur Gold, was wirklich glänzt 

Gold-Konten, Zertifikate auf Gold, etc 

OTC-Derivate auf Gold 

Future Kontrakte 
sowie 

Optionen auf Gold 

Echtes 
Gold 

(Barren&Münzen ) 

Nur dort investieren, wo auch 
echtes Gold drin ist 

100% 

10% 

5% 

2% 

gegenpartei- 
risikofrei 

gegen 
partei 
risiko 

behaftet 
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