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中石化上半年柴汽生产比 
逼近1，出厂价杠杆亟需重构
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8月初，中石化公布2019 年上半年生产经营业绩，显示炼油

板块产量增长有限，其中v板块仍然执行优先生产汽油及煤油的

策略，柴汽比已经逼近1。此前有内部消息称中石化已要求炼油

事业部调减6月份及3季度供销售汽油配置量，财务部可能给予相

关价格杠杆予以配合。但截至目前来看，中石化内部出厂价暂仍

维持汽油相对柴油（标准品）溢价逾1000元/吨的状况。

中石化业绩数据显示，今年上半年其原油加工量同比增长

2.65%，汽油和煤油产量同比分别增长4.29%和7.86%，而柴油

产量仅增长0.47%。柴汽比已低至1.03。

这一国内头号炼油商计划做出顺应炼油行业市场化的调试，

目标在2020年供应1000万吨的低硫船燃。而这将会明显分化柴

油的产量和供应，若汽油出厂价不不做到有效控制，同时柴油出

口量持续高企，则未来数月国内柴油供应可能还将持续偏紧。安

迅思数据显示，截至目前，0#柴油和92#汽油的中国均价价差仍

然在200元/吨左右，柴油溢价状态已持续将近两个月。

今年以来，国内汽弱柴稳的格局非常突出，汽油市场过剩

程度急剧恶化，柴油市场则受年末IMO政策支撑相对坚挺。在

3季度全行业计划检修偏少的情况下，若要同时保证原油加工负
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指标名称 单位 2019年上半年完成情况 2018年上半年完成情况 同比变化%

油气当量产量 百万桶 226.63 224.59 0.91

原油产量 百万桶 141.68 143.63 -1.36

中国 百万桶 124.05 123.68 0.3

海外 百万桶 17.63 19.95 -11.64

天然气产量(注 十亿立方英尺 509.5 476.2 6.99

原油加工量(注 百万吨 123.92 120.72 2.65

汽油产量 百万吨 31.33 30.04 4.29

柴油产量 百万吨 32.24 32.09 0.47

煤油产量 百万吨 15.37 14.25 7.86

化工轻油产量 百万吨 20.04 19.34 3.62

境内成品油总经销量 百万吨 91.77 88.45 3.75

零售 百万吨 60.06 59.28 1.32

直销及分销 百万吨 31.72 29.16 8.78

注：1.天然气产量按 1 立方米=35.31 立方英尺换算 2.原油加工数据按 1 吨=7.35 桶换算 3.境内合资企业产品产量按 100%口径统计

作为中国能源市场领先的信息服务品牌，为了满足

客户的独特需求，安迅思为国内客户提供所需信

息，帮助他们在中国获得先发优势和投资机会，并

提供定制化产品、市场洞察和其他支持服务。

获取安迅思提供的中国能源数据、 

基本面和预测资讯，值得信赖和拥有

获取安迅思能源数据免费试阅

荷和炼油效益，就必须在柴汽比和产品结构上顺势而为，做出

及时反映。

如安迅思此前指出，汽油批发价格与出厂价一度严重倒挂

高达2000元/吨，而柴油批发价格与出厂价倒挂仅在300元/吨

左右。鉴于此，中石化内部正考虑重新相应调整汽柴油产品的
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出厂价价差关系，引导炼油部门转而调生柴汽比。倘若中石化

的柴汽比将在多年后重新进入回升通道，将意味着国内头号炼

油商真正做出顺应炼油行业市场化的调试。

有市场人士表示，中石化正在考虑调整出厂价机制， 平衡

销售和生产部门的关系，利用集采和外采手段优化整体运营效

益。据安迅思了解，近期恒力石化国标成品油投放市场，包括中

石化在内的三桶油均与其签订了销售合作的意向协议，显示出

在市场竞争程度不断加深的情况下，国有石油公司正在做出市

场化方向的调试。 逾13年中国油气市场分析和咨询经验，对中国能源结

构、能源替代、市场化进程、炼油、乙烯供应链以及成

品油、燃料油、天然气市场中长期预测有深入理解，持

续在核心区域市场生产、批发、零售、进出口及税收等

重大政策法规等多领域为市场参与者提供高价值的预判

和见解。

近10年连续担任《安迅思中国石油市场年报》总撰稿

人，涵盖中国能源结构、原油供需以及所有大宗炼油产

品市场动态的跨度11年的回顾分析和前景预测。主导组

建安迅思原油/炼厂分析团队，带领团队撰写包括《中国

炼油工业和市场》、《中国炼油原料透视》、《中国乙

烯原料透视》、《中国车用燃料市场前景与策略研究》

等多部深度研究报告。主导组建安迅思能源研究团队，

并带领团队开发和维护中国油品供应链和供需平衡短

线模型。曾参与大量国有石油公司或海外石油公司委托

的大型研究咨询项目，涉及新建大型炼化项目投资和对

标、区域零售市场布局和运营等可行性分析和项目经营

等领域。

连年代表安迅思在新加坡APPEC发言，在迪拜、伦

敦、科威特等多个国际性石油行业专业会议和培训发言。
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