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两大炼厂投产冲击国内外油品市场

两大巨无霸投产，其资源流向有多种可能

恒力炼化和浙江石化一期项目，产品投放市场时间均在

2018年底或2019年初，而根据安迅思了解，这两个项目未来成

品油的走向大致相同：以省内消化为主，与主营采取合作模式，

并将资源辐射到周围地区甚至出口。

今年1月份，恒力炼化分别与中化石油有限公司和中国石油

下属4家公司（中国石油东北销售公司、中国石油国际事业有限

公司、中石油润滑油公司、中石油燃料油有限责任公司）分别签

署供销战略合作协议。根据合作协议，成品油的国内销售将与

中化和中石油合作，零售将以租赁油站为主；而直批方面也将

同期进行。此外，恒力炼化相关人士表示，目前公司正在向政府

申请成品油出口配额，一旦获得出口配额，将成为成品油重要

的消化渠道之一；而假若国家不予获批，公司还可以根据之前

与中化、中石油等的合作协议，将资源以外采的形式，供应给中

化、中石油甚至中石化，并通过后面三者出口国外。

安迅思了解，大连长兴岛恒力炼化2000万吨/年的项目计划于今年10月份投产；浙江石化第一期2000万吨/年的炼化项目也将于今年底

完成并开工；根据二者的环评公示显示，4000万吨/年的新增炼能，将带来超1170万吨的汽柴油产量（其中汽油840万吨，柴油330万吨）。

从投产时间来看，这两家炼厂炼能的释放对2018年国内成品油市场影响甚微，但对2019年及以后则影响颇大，尤其是对山东独立炼厂冲击

明显，沿海部分市场份额恐被挤占，进而影响到全国成品油贸易。若同时获得出口配额，则将令亚洲成品油市场承压，价格有下跌可能。

浙江石化方面，根据安迅思从荣盛石化相关人士了解到，炼厂

定位主产芳烃等化工产品，汽柴油的产出率仅27%。未来资源

的流向主要分为四个方向：1，当地政府对炼厂的建设大力支

持，已经下发700个省内加油站新建指标，但新建加油站速度较

慢，短期内并不能成为资源消化的主要渠道；2，2017年荣盛石

化与浙江能源集团合资成立浙江省石油股份有限公司，有部分

资源将由该公司负责销售；3，在化工产品的供销上，荣盛与中

石化早有合作关系，未来汽柴油也可能会有部分资源，以外采

的形式，销售给中石化。但因中石化华东炼厂的汽柴油产量充

足，荣盛与其合作的汽柴油量预计不会太大；4，申请出口配额，

出口汽柴油产品。

山东独立炼厂冲击最大，影响可至全国

恒力炼化和浙江石化所属东北和华东地区，前者为供应过

剩地区，后者为供应短缺地区。
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国内成品油流向是北油南下，山东独立炼厂规模庞大，至少5成以上产品销往省外，辐射全国

数据来源：安迅思

 恒力炼化：辽宁大连

 浙江石化：浙江舟山
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根据安迅思数据显示，2017年东北汽油和柴油分别供过于求

750万吨和1056万吨，属于资源严重过剩需要外流消化的地

区。华东三省市2017年汽油和柴油产量分别为1600万吨和2224

万吨，同年汽柴油消费量为2496万吨和2293万吨，供不应求量

分别为896万吨和69万吨，需要从外地购入资源满足消费。

目前华东地区流入的成品油，主要来自于中石油和社会单

位。社会单位方面，除了采购当地的主营单位资源，至少约200-

300万吨的资源来自于山东独立炼厂。浙江石化投产之后，其汽

柴油年产量550万吨，根据其规划的资源流向，在新建加油站

未投产之前，通过浙江省石油股份有限公司销售以及申请出口

配额，将成为最主要的消化渠道。而浙江省石油股份有限公司

则可以通过低价策略，销售给当地的批发商、外资企业等社会

单位以及终端用户，从而使得来自山东独立炼厂的资源大幅削

减，甚至消失。根据安迅思了解，华东与山东地区汽柴油价差正

常在200-300元/吨，而从山东东营港口到华东南通港的海运运

费在200-250元/吨，因此山东资源到华东利润较薄弱；浙江石

化作为本地炼厂，可以低价争取客户，将有力的冲击山东独立炼

厂资源抵达华东。

东北属于传统的资源流出地区，主要是中石油炼厂资源北

油南下，并伴有社会单位、中海油、中石化采购山东炼厂的资源

流入。恒力炼化投产将带来年产量620万吨的汽柴油，根据恒

力炼化与中石油签订的合作协议，未来恒力炼化将有部分汽柴

油供应给中石油，并进一步销售给当地的社会单位，来自于山

2017年东北和华东地区成品油供需平衡� 单位：万吨

汽油 柴油

产量 消费 平衡 产量 消费 平衡

东北 2057 1307 750 2759 1703 1056

华东 1600 2496 -896 2224 2293 -69

数据来源：统计局、安迅思

ICIS 安迅思中国独立炼厂月报

这份报告是您进一步清晰了解中国独立炼厂行业数据与分析的必备工具。信

息可在 PDF 和 Excel 数据文件中获取, 这份月报为您提供了以下所有内容:

n �中国独立炼厂原油进口量分炼厂、分品质的统计与分析

n �山东独立炼厂前十大进口油种

n �独立炼厂原油进口配额和配额使用进展

n �山东独立炼厂原料船期，包括接货炼厂、油种、到达港口和数量

n �山东主要港口原油库存

n �独立炼厂开工率、利润和炼厂检修计划

n �山东地炼加工量、汽柴油等主要产品产量、库存  

即刻获取一份免费报告

东独立炼厂的资源将缩减。而对于中石化来说，其在东北没有

炼厂，也可通过外采恒力炼化的资源，而减少外地资源的流入，

甚至削减与中石油的资源串换。

因此，从整个国内成品油贸易流向来看，两大民营企业投

产，对当地以及周边资源的流动影响明显。尤其是山东独立炼

厂影响最大；以往其流往华东和东北的部分资源将被销售到其

余地区，市场份额恐被挤占，从而对整个国内的成品油贸易形

成连锁反应；而两大民营与当地的主营单位，则主要是以合作

模式共发展。

日度和周度报告为您提供最新的价格评估及中国石油市

场的重要信息。使用中国石油市场报告助您了解价格动

因, 商谈更有信心, 规划短期业务决策。

n �汽柴油及原油等主要石油市场的国内批发价格和进口

成本

n �政策变化、市场趋势和市场发展评述

n �重要基本数据指

标-库存和利润率

n �炼厂检修表

n �船期表

n �周报附带完整的相

应数据表格文件

n �大部分报告内容展

现形式为英文

ICIS安迅思中国石油市场报告
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杨丹是ICIS的资深分析师，多年来一直在分析和撰

写有关油品行业的文章，这是一篇关于该行业、市

场的深度分析文章。

杨丹 
资深分析师

分析师简介

2018年前两批成品油出口配额 出口方式� 单位：万吨

第一批 第二批

汽油 柴油 煤油 汽油 柴油 煤油

加工贸易 8 12 356 14 29 324

一般贸易 655 699 270 536 978 419

合计 663 711 626 550 1007 743

数据来源：安迅思

未来两年中国成品油出口量预测� 单位：万吨

2017年 2018年 2019年

汽油 1053 1200 2000

柴油 1651 1900 3000

煤油 943 950 1100

合计 3647 4050 6100

数据来源：安迅思

若获得出口配额，将令亚洲成品油市场承压

国内成品油市场整体供应过剩的局面，随着炼能的扩张而

有放大之势。2016年，除了五大之外，有部分符合条件的独立

炼厂也获得共计164.5万吨的成品油出口配额（包括汽柴煤石，

下同）。虽然独立炼厂出口配额仅维持一年，2017年和2018年

国家停止发放，但不难看出，国家对于成品油进出口的管制已经

打开口子。

截止到目前，2018年前两批成品油出口配额已经达到2017

年总出口配额的91%，规模之大远超市场预期。随着年末将有

新增8000万吨/年的炼能投产，年内仍需补发一定量的出口配

额。 恒力炼化和浙江石化均在申请成品油出口配额，若进展顺

利，安迅思初步测算，2018-2019年中国成品油将持续攀升，并

于2019年可能激增至6000万吨以上，同比暴增近50%。大量

中国油品进入亚洲市场，将令亚洲成品油市场承压，并出现价

格明显下跌的可能。

该报告以数据 Excel 文件方式呈现, 可让您立即并清晰

地访问到原始数据。我们的主营炼厂运营月报侧重于中

石油中石化等国有公司旗下的主营炼厂，内容涵盖： 

n �主营炼厂新扩建计划和设计加工油种

n �主营炼厂的检修计划和全年月度加工量损失量

n �主营炼厂加工量月度计划

n �主营炼厂开工率

n �进口和国产原料的炼油利润

n �中国原油商业库存和战略储备

ICIS安迅思中国主营炼厂运营
数据月报
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ICIS安迅思中国独立炼厂年报

中国独立炼厂年报详述了中国独立炼厂的发展情况, 通过历史统计数据、市场调

研和重大事件分析。 这些事件预计会影响未来五年的行业发展。该年报将帮助

您解决以下所有问题:

n ��2018-2022 年中国独立炼厂新扩建计划和炼能展望

n ��独立炼厂原料结构，分进口原油来源地、分品质、前十大油种的统计和分析

n ��中国每家独立炼厂炼能和重整等主要炼油装置能力

n ��独立炼厂炼油利润和开工率分析

n ��独立炼厂的原料运输及港口码头、泊位、仓储等基础设施现状和规划

n ��原油进口配额、成品油出口配额、税收政策和油气行业政策和市场格局变化对

独立炼厂发展前景的影响
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