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5. Mai 2023

Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle East and Africa Fund (der , Teilfonds*)
Schaffung neuer Anteilsklassen zum Halten russischer Vermoégenswerte

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,

wir schreiben lhnen im Zusammenhang mit der beispiellosen geopolitischen Situation, die durch die
russische Invasion in der Ukraine verursacht wurde, und den daraus resultierenden Auswirkungen auf
den Teilfonds, die sich durch Sanktionen und die Malknahmen von Regierungen und
Marktkontrahenten, die flir bestimmte russische Emittenten und Vermdgenswerte gelten, ergeben
haben.

Diese Sanktionen, verbunden mit der teilweisen SchlieBung der russischen Borse und der daraus
resultierenden Unfahigkeit der Marktteilnehmer, mit russischen Aktien zu handeln und ihre Geschafte
abzuwickeln, haben den Teilfonds daran gehindert, diese Vermogenswerte (die ,russischen
Vermogenswerte“) zu veraufRern.

Am 28. Februar 2022 hat die Verwaltungsgesellschaft von Fidelity Funds SICAV im besten Interesse der
Anleger des Teilfonds beschlossen, eine faire Bewertung der russischen Vermogenswerte
vorzunehmen. Am 1. Marz 2022 wurden die russischen Vermoégenswerte, die die russischen Aktien
umfassen, auf Null abgeschrieben und der Wert der damit verbundenen American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs) wurde zum 7. April 2022 ebenfalls auf Null
abgeschrieben.

Aufspaltung des Teilfonds zur Schaffung neuer Side Pocket-Anteilsklassen fiir russische
Vermoégenswerte

Der Verwaltungsrat des Fonds (der ,Verwaltungsrat”) priift zusammen mit FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds (die
,Verwaltungsgesellschaft”) weiterhin etwaige weitere MaRRnahmen, die ergriffen werden kdnnen, um
die Tatigkeit des Teilfonds und die angemessene Behandlung russischer Vermogenswerte
sicherzustellen. In Ubereinstimmung mit der Satzung von Fidelity Funds (die ,Satzung“) und dem
Prospekt von Fidelity Funds (der ,Prospekt”) in dem die Details des Teilfonds beschrieben werden,
hat der Verwaltungsrat beschlossen, mit Wirkung vom 5. Juni 2023 (das ,Wirksamkeitsdatum®)
innerhalb des Teilfonds neue Anteilsklassen zu schaffen, denen die russischen Vermogenswerte



zugewiesen werden (die ,neue(n) Anteilsklasse(n)“), da dies unter Wahrung der Fairness gegeniber
allen Anteilinhabern des Teilfonds als im besten Interesse der Anteilinhaber angesehen wird. Die
neuen Anteilsklassen werden nur zum Zweck ihrer Liquidation geschaffen. Sollte der Wert
wiederkehren und der normale Handel wieder stattfinden, so dass die russischen Vermogenswerte
wieder verauRert werden kdnnen, werden die russischen Vermégenswerte an einem oder mehreren
Zeitpunkten zu Preisen verdufert (und die Erlése ausgeschittet), die als im besten Interesse der
Anteilinhaber angesehen werden. Dies geschieht in einer Weise, die eine faire und gleiche Behandlung
der Anteilinhaber gewahrleistet.

Der Teilfonds ist in erster Linie in liquide Mittel investiert, die nicht zu den russischen
Vermogenswerten gehoren, und wird weiterhin in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen und
seiner Anlagepolitik verwaltet. Die Schaffung der neuen Anteilsklassen wird es den Anteilinhabern
ermoglichen, von der laufenden Wertentwicklung der nicht zu den russischen Vermégenswerten des
Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte zu profitieren und gleichzeitig (iber die neuen Anteilsklassen)
eine Beteiligung an den russischen Vermogenswerten zu behalten, sollte sich ihr Wert in Zukunft
erholen.

Fir jede bestehende Anteilsklasse wird eine neue Anteilsklasse geschaffen, der die russischen
Vermogenswerte im Teilfonds zugewiesen werden. Die neuen Anteilsklassen lauten auf dieselbe
Wahrung (nicht abgesichert) wie die entsprechende bestehende Anteilsklasse und sie sind fiir
Zeichnungen, Umschichtungen und Riicknahmen geschlossen.

Fiir neue Anteilsklassen werden keine jahrlichen Managementgebihren oder Gebiihren der zentralen
Fondsverwaltung erhoben. Fiir die neuen Anteilsklassen diirfen klassenspezifische Gebiihren erhoben
werden, wie z.B. Kosten fir die Depotbank und die Verwahrstelle des Teilfonds,
Rechtsdienstleistungen, die luxemburgische Taxe d‘abonnement und andere Kosten im
Zusammenhang mit dem Teilfonds, wenn diese allen Anlegern des Teilfonds zugutekommen. Zum
Zeitpunkt dieses Schreibens werden diese fiir den ersten Zeitraum von zwdlf Monaten nach der
Einrichtung der neuen Anteilsklassen auf 86.000 USD geschatzt. Fiir die bestehenden Anteilsklassen
fallen weiterhin die im Prospekt dargelegten Kosten an. Diese Kosten, die den neuen Anteilsklassen
zugerechnet und belastet werden, werden von der Verwaltungsgesellschaft vorfinanziert und ihr vom
Teilfonds erstattet, sobald die russischen Vermogenswerte wieder handelbar sind und einen Wert
haben. Die Verwaltungsgesellschaft tragt die Kosten, die den neuen Anteilsklassen zugeordnet sind,
wenn ihr Liquidationswert nicht ausreicht, um sie zu decken. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich
das Recht vor, jederzeit die Grundlage zu Uberpriifen und anzupassen, auf der Kosten und Gebdihren,
die dem Teilfonds normalerweise entstehen wiirden, den neuen Anteilsklassen zugerechnet werden.



Bestehende Anteilsklasse ISIN Neue Anteilsklasse ISIN

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0303816705 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536453348
East and Africa Fund A-ACC-EUR A-ACC-EUR

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0O805778007 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536453694
East and Africa Fund A-ACC-PLN (hedged) A-ACC-PLN

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0303823156 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536453777

East and Africa Fund A-ACC-USD A-ACC-USD
East and Aftioa Fund AGBP " | LU0303817182 | 1yt oot e Arca Fund P AraBP | LUZ536454155
East and Afica Fund AUSD o | LU0303821028 | il 2t Arica Fund P A-USD | LU2536454239

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0303816887 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536454403
East and Africa Fund E-ACC-EUR E-ACC-EUR

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0742535122 | Middle East and Africa Fund SP I-ACC- | LU2536454585
East and Africa Fund I-ACC-USD usSD

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0936576247 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536454668
East and Africa Fund Y-ACC-EUR Y-ACC-EUR

Fidelity Funds - Emerging Europe,
Fidelity Funds - Emerging Europe, Middle | LU0370788910 | Middle East and Africa Fund SP | LU2536454742
East and Africa Fund Y-ACC-USD Y-ACC-USD

Die Schaffung der neuen Anteilsklassen stellt die erforderliche Losung dar, um die russischen
Vermogenswerte (auch fir die Berechnung des NAV des Teilfonds) von den anderen Anlagen des
Teilfonds zu unterscheiden. Zwar gibt es keine rechtliche Trennung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen, aber es erfolgt eine buchhalterische Trennung zwischen
den Anteilsklassen, so dass Verbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit dem Betrieb der neuen
Anteilsklassen entstehen, auch nur diesen Klassen zugerechnet werden. Die buchhalterische
Behandlung stimmt mit der Methodik (iberein, die zwischen den Anteilsklassen anderer Teilfonds von
Fidelity Funds angewandt wird.

Am Wirksamkeitsdatum wird allen Anteilinhabern des Teilfonds die entsprechende Anzahl von
Anteilen der neuen Anteilsklassen (mit zwei Dezimalstellen) zu ihren bestehenden Anteilen
hinzugefiigt. Wenn Sie beispielsweise derzeit einen Anteil in der bestehenden Anteilsklasse halten,
wird Ihnen ein Anteil in der entsprechenden neuen Anteilsklasse zugerechnet.

Die restlichen Vermogenswerte (d. h. nicht russische Vermogenswerte) des Teilfonds werden in
Ubereinstimmung mit dem bestehenden Anlageziel und der bestehenden Anlagepolitik auf der
Grundlage verwaltet, dass das Wertversprechen und die wirtschaftliche Tragfdhigkeit der
Anlagestrategie von der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwaltungsrat des Fonds mittel- bis
langfristig als weiterhin glltig erachtet werden. Der Teilfonds wird bis auf Weiteres keine weiteren
Investitionen in russische Wertpapiere tatigen. Dadurch wird das Anlagemanagement des Teilfonds
an den Referenzindex des Teilfonds angepasst, aus dem alle russischen Aktien entfernt wurden.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds, seine Preisgestaltung und seine Handelsprozesse
in Bezug auf die bestehenden Anteilsklassen werden zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht geandert.
Die russischen Vermogenswerte in den neuen Anteilsklassen werden weiterhin gemal der
Bewertungsrichtlinie des Teilfonds bewertet. Zum Zeitpunkt dieses Schreibens sind die russischen
Vermogenswerte mit Null bewertet.

Zum 31. Marz 2023 betrug der Nettoinventarwert des Teilfonds 241.449.065 USD.



Steuern

Wir sind (iberzeugt, dass die Schaffung der neuen Anteilsklassen und die damit verbundenen
Anderungen, die in diesem Schreiben beschrieben werden, aus steuerlicher Sicht auf die meisten
Arten von Anlegern keine wesentlichen Auswirkungen haben werden. Die Umstdnde der einzelnen
Anleger unterscheiden sich jedoch und daher bieten wir keine Steuerberatung an. Anleger sollten
immer ihre eigene professionelle steuerliche und sonstige Beratung einholen.

Voriibergehende Zeichnungssperre

Um die operativen Anforderungen hinsichtlich der Schaffung der neuen Anteilsklassen umzusetzen,
hat der Verwaltungsrat entschieden, dass Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds oder
Umschichtungen in den Teilfonds nach der Handelsschlusszeit um 16:00 Uhr MEZ (15:00 Uhr GMT)
(oder der internen Handelsschlusszeit lhrer Vertriebsstelle, die vor 16:00 Uhr MEZ (15:00 Uhr GMT)
liegen kann) vom 4. Mai 2023 bis zum 2. Juni 2023 (jeweils einschlieBlich) nicht akzeptiert werden.
Zeichnungen und Umschichtungen in den Teilfonds sind ab dem Wirksamkeitsdatum wieder wie
gewohnt moglich. Rlicknahmen und Umschichtungen aus dem Teilfonds heraus werden wie vor dem
Wirksamkeitsdatum moglich sein. Wenn Sie lhre Anteile aber vor dem Wirksamkeitsdatum
zurlickgeben oder aus dem Teilfonds heraus umschichten, haben Sie am Wirksamkeitsdatum weder
einen Anspruch auf Zuteilung von neuen Anteilklassen noch auf Empfang irgendwelcher Werte in
Bezug auf die russischen Vermoégenswerte, wenn diese in Zukunft wieder einen Wert erhalten sollten.
Der Verwaltungsrat (ibernimmt die Verantwortung fiir die Richtigkeit der im vorliegenden Schreiben
enthaltenen Informationen.

Informationen (iber den Teilfonds und zukiinftige Entwicklungen im Zusammenhang mit den neuen
Anteilsklassen werden auf unserer Website zur Verfligung gestellt, die Sie hier finden:
https://www.fidelityinternational.com

Die Anteilinhaber kénnen auf Anfrage auch Informationen Uber die Anteilsbestinde der neuen
Anteilsklasse fiir russische Vermogenswerte erhalten.

Mit freundlichen GruRen

Nishith Gandhi
Standiger Reprasentant von FIL (Luxembourg) S.A.
Corporate Director, Fidelity Funds
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