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Commercialisti ed Esperti Contabili di PADOVA al numero-e al Registro Revisori Contabili n. -
G.U. n. 14 del 18.02.2000 D.M. 31.12.1999, ha ricevuto nel luglio dell’anno 2024 dal Sig. |||

_ all’epoca in qualita di legale rappresentante, amministratore e socio di maggioranza, della

Societa _ IN SIGLA _ con sede in Noventa Padovana (Pd) Via

Alessandro Volta 1/Bis CAP 35027 Capitale Sociale euro 10.000,00 versato per il valore di 2.500,00 eura,

codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Padova 04855690287, formale incarico di
procedere alla stima del valore economico del patrimonio netto della societa alla data del 31 dicembre 2023
al fine di determinare la quota del 70% da lui attualmente detenuta.

L’incarico era finalizzato, dopo aver determinato il possibile valore dell*asset pil strategico pel- in
qualitd socio di maggioranza, a intraprendere una procedura prevista del Codice della crisi sulla posizione
individuale a vantaggio dei creditori senza disperdere il valore e il know How aziendale in modo da

monetizzare e ponderare lo stesso alla quota di partecipazione di-el 70% su

Riguardo la valutazione avevo individuato due peculiarita:

1. Laprima peculiarita é il mercato in cui la societd si muove. _ /{
Il mercato in cui opera & un mercato definito dagli economisti mercato O!igopolisﬁljcé‘ﬁ
riguarda i gestori o pitl semplicemente le compagnie telefoniche. \
Non c’¢ quindi una perfetta sostituibilita all’interno delle aziende che operano nel Settore *
dell’intermediazione e distribuzione dei fattori che generano I’avviamento quali: la rete degli a:cg-,-e‘ﬁfri,
la rete dei consulenti e gli accordi scritti o verbali che portano al tavolo dell’azienda il cliente o i
gruppi di utenti finali i quali invece vista la vastita della “Domanda” non possono influire sul prezzo
dei servizi richiesti ma devono sottostare alle diverse offerte.

2. La seconda peculiaritd ¢ la centralitd del socio di maggioranza ed amministratore nella catena di

creazione del valore, in parole povere la societa ha la capacita di generare utili grazie all’apporto
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insostituibile dell’amministratore.
E’ una societd a ristretta base sociale e in particolare il socio di riferimento detiene il 70%, lo stesso socio & il
portatore delle conoscenze fondamentali del settore e questo rende la societa dipendente simbioticamente dal
suo amministratore.
Quest’ultimo aspetto, il pil delicato, faceva sl che ogni valutazione non potesse prescindere dalla continuitd
aziendé.lé e dalla presenza nella compagine o comunque nella governance di-

: Contiﬂtﬁ'té- séggettiva e continuita dei contratti.

_A segmt ) ,Edell’apertura da parte del Tribunale di Padova della Liquidazione Giudiziale dell’Impresa
Ind1v1duale _ [’amministratore della socletét_ veniva sostituito con
nomina del nuovo amministratore nella persona del Curatore della L.G. della ditta Individuale.

Il nuovo Amministratore provvedeva poi a comunicate il recesso dai contratti in essere con sub agenti e
procacciatori.
Per effetto di tah recessi si & subito interrotta la catena di valore e quindi la mia valutazione della socmt'

.deve essere oggi riveduta alla luce di questi importanti eventi,

Come citato nella parte finale della relazione a cul si rimanda: “2 valore finale dell*aziendc || s pvo

ritenere pari a ewro 333.383,00 e di conseguenza, senza prevedere un premio di maggioranza, la quota

deternuta dal dott. _aari al 70% del totale sarebbe pari o ewro 247.368,10.

Valore corrispondente al 100% del capitale sociale euro 353.383,00 conguagliato al valore della quota

detenuta-iel 70% e quimfi paria € 247.368,10.

Infine fiori da questi parametri rettificati azienda vale pochissimo per assurdo vale zero.

Quanto anticipato nella valutazione si avvera con i noti fatti sopra descritti,

Confermo che a seguito del recesso il valore dell’azienda va rivisto e oggi il medesimo & limitato al valore

simbolico legato al nome dell’azienda nel mercato della telefonia e dei relativi servizi: pud oggi valere quindi

tra Euro 4.000 ed Furo 6.000, dovendo scontare la chiusura dell’attiviti di-e dei relativi rapporti

contrattuali.

Resto a disposizione per ogni chiarimento.
Padova 26 Febbraio 2025
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Commercialisti e degli Esperti Contabili di Padova al n. - nonche al
Registro dei Revisori Contabili al n.-(Gazzetta Ufficiale n. 14 del
18 febbraio 2000), della cui identita personale io notaio sono certo, il quale
mi ha presentato la perizia di stima che precede, chiedendomi di asseverarla
con giuramento.
Aderendo alla richiesta fattami io Notaio ammonisco ai sensi di legge il
Comparente, il quale presta quindi 1l giuramento di rito ripetendo la formula:
"Giuro di aver bene e fedelmente proceduto alle operazioni a me affidate e
di non aver avuto altro scopo che quello di far conoscere la verita".

Di questo atto, da persona di mia fiducia scritto e da me Notaio completato a
mano sut foglio per e pagina fin qui, ho dato lettura al Comparente che
I'approva.







