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Questo Rapporto di Valutazione & stato sciitto in Bergamo in data 30/06/2025 dal Geom. Enrico Ambrosini, su incarico del
Dotf. Alfredo Riva, Curatore delia Societd LCA TALIA in liquidazione, con sede in Via Marconi 2/3, 24021 Albino, in provincia
di Bergamo, ed & sottoposto a dirithi di copyright a favore dello Studio Tecnico Geom. Enico Ambrosini e di riservatezza nei
confronti della Liquidazione Giudizicle. La riproduzione, anche parziale, per una utilizzazione da parfe diterzl, o diversa rispetto
agli obbiettivi per cui é stato scritto & vietata.
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1 GENERALITA E PREMESSE

1.7 LA NATURA E | LIMITI DELL'INCARICO
Nell’ambito delle attivitd di valutazione dell' attiva delia lin idazione giudiziale di

il Curatore, Dott. Riva Alfredo,
mi ha incaricato di individuare e valorizzare i beni costituenti || patrimonio in capo alla
societd. L'impresa, iscritta al Registro Imprese di Bergamo (Numero REA BG-471653, Codice
Fiscale e Partita VA 04553750169), ha operato nel settore della fabbricazione di
elettrodomestici (Codice ATECO 27.5] .00).

La presente valutazione & finalizzata a fornire due distint] scenari di stima del valore degli
asset aziendali: il primo basato su un valore strategico per una cessione in blocco del
complesso dei beni, e il secondo basato su un valore di realizzo da vendita atomistica
(frazionata) dei singoli beni.

1.2 | DOCUMENTI, | DATI E LE FONTI UTILIZZATE

Per I'esplefamento dell’incarico & stata analizzata la documentazione contabile e
amministrativa relativa ai cespiti e al magazzino della societd. La valorizzazione si basa su
un'andlisi specifica dei singoli beni, tenendo conto del loro stato, della loro utilitdr nel ciclo
produttivo e delle condizioni di mercato. A completamento e fondamentale riscontro
dellanalisi documentale, sono stati effettuati dei sopralluoghi diretti presso la sede
operativa. Durante tali ispezioni, si & proceduto o una verifica fisica mirata: prendendo a
campione alcuni elementi rappresentativi per valore e tipologia, sia fra i beni strumentali
che tra le rimanenze di magazzno, si & proceduto alla loro identificazione e conta
punfuale. Questo metodo di controllo incrociato ha permesso diriscontrare una sufficiente
corispondenza tra i beni fisicamente presenti e le risultanze documentali. Si pud pertanto
affermare, sulla base di tali verifiche, la sostanziale veridicita e la buona fede degli elenchi
frasmessi, che sono stati assunti come base attendibile per la presente valutazione.

2 | BENI STRUMENTALI

2.1 L'INDIVIDUAZIONE DEI BENI STRUMENTALI INVENTARIATI

L'individuazione dei beni strumentali & avvenuta mediante lanalisi degli elenchi e dei
registri forniti dalla societd, la cui attendibilita & stata confermata dalle verifiche fisiche a
campione.

2.2 LA DESCRIZIONE DEI BENI STRUMENTALI INVENTARIATI

I beni strumentali di sono in gran parte moderni, perfettamente funzionanti
e specificamente concepiti per l'attuale ciclo produttivo dell'azienda. Sebbene la loro
nafura altamente specializzata possa modulare il valore di mercato generale, essi
costituiscono un punto di forza per lefficienza e la qualita della produzione specifica
dellimpresa.
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2.3 |L CRITERIO DI VALUTAZIONE E LA VALORIZZAZIONE
Sono stati adottati due distinti criteri di valutazione.

Valore Strategico per Cessione in Blocco per la Continuitd Aziendale: Questo criterio
presuppone la vendita dellintero complesso di beni strumentali a un unico soggetto che
garantisca la confinuitad aziendale. Tale valore, pur essendo inferiore al costo storico,
riconosce il vantaggio di acquisire un sistema produttivo integrato e funzionante. La
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valorizzazione si basa su una determinazione strategica del valore che considera la
specificita dei beni e la loro sinergia, applicando abbattimenti differenziati per categoria.

VALORE IN
CONTINUITA

TIPOLOGIA BENE STRUMENTALE VALORE ORIGINARIO DI COSTO  ABB. IN % ABB.IN €

COSTRUZIONI LEGGERE 14.000,00 € -90% -12.600,00 € 1.400,00 €

MACCHINAR! E ATTREZZATURE 310.829.36 € -70% -217.580,55 € 93.248,81 €

STAMPHIN CINA 12.447,23 € -40% -4.978,89 € 7.468,34 €

SOFTWARE 40.836,70 €| -100% -40.836,70 € £

Totale 1.329.748,17€ -712.372,88 € 617.375,30 €

Come evidenziato nella tabella, il valore dei beni strumentali, partendo da €1.329.748,17
(valore di costo totale), siriduce a €617.375,30 nello scenario di cessione in blocco.

Valore di Redlizzo da Vendita Atomistica: Questo criterio considera la vendita frazionata di
ogni singolo bene sul mercato. Tale scenario € forfemente penalizzante a causa
dell'elevata specificita dei macchinari e degli stampi, difficilmente ricollocabili al di fuori del
loro contesto operativo. Per questa ipotesi si applica un abbattimento generalizzato e
prudenziale del 90% sul valore originario dei beni. | beni che hanno subito un abbattimento
maggiore e/o parl 90% nel caso di confinuitd aziendale mantengono il valore di
abbattimento precedente. In caso di liquidazione Atomistica, i beni strumentali rientranti
nella tipologia Altre Immobilizzazioni immateriali sono statfi abbattuti del 100% sul loro valore
originario.

VALORE VENDITA

TIPOLO?IA BENE STRUMENTALE ATOMISTICA _

COSTRUZION} LEGGERE

VALORE ORIGINARIO DI COSTO  ABB.IN %

ABB.IN €

Totale 1.329.748,17 € -1.206.607,77 € 123.140,40 €

Come evidenziato nella tabella, i valore dei beni strumentali, partendo da €1.329.748,17
(valore di costo tofale), si riduce a €123.140,40 nello scenario di Vendita Afomistica,
otffenibile solo dopo la cessione totale e completa di futti i beni strumentali in capo
all’azienda.

La significativa divergenza tra il Valore Strategico per Cessione in Blocco (€617.375,30) e |l
Valore di Realizzo da Vendita Atfomistica (€123.140,40) e tecnicamente giustificata
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dallapplicazione di due metodologie di valutazione distinte, che rifletfono ipotesi
radicalmente diverse sullo stato e sulla destinazione futura degli asset strumentali di

La causa primaria di tale varianza risiede nel grado di specificitd degli asset e quindii
di una maggiore perdita di valore sinergico in uno scenario di liquidazione di fipo
afomistica.

La metodologia del Valore Strategico per Cessione in Blocco si fonda sul concetto di valore
d'usoin un contesto di continuitd operativa, seppur trasferita a un nuovo soggetto giuridico.
La valutazione non si limita alla valorizzazione dei singoli componenti, ma stima il valore
economico di un complesso aziendale integrate. | principi tecnici sotfostanti sono:

e Sinergia Operativa: Il valore del complesso (€617.375,30) & superiore alla somma
algebrica dei valori dei singoli beni. La valutazione riconosce un premio per la
sinergia, derivante dall'ottimizzazione del layout, dallintegrazione dei processi e
dalla compatibilita funzionale tra macchinari e stampi. L'acquirente acquisisce
un'entita produttiva con un'efficienza operativa gidt consolidata, minimizzando i costi
e i tfempi di avviamento.

« Utilita Funzionale: | beni sono valutati in funzione della loro capacitd di contribuire al
ciclo produttivo esistente. Gli abbattimenti differenziati per categoria, applicati al
costo storico (€1.329.748,17), riflettono una stima andlitica del contributo di ciascuna
classe di asset al valore complessivo del sistema, tenendo conto di fattori come
l'obsolescenza tecnologica e il deprezzamento fisico, ma sempre nell'ottica della
loro funzionalita integrata.

La cessione in  blocco, pertanto, monetizza i valore economico generato
dallorganizzazione e dallintegrazione degli asset, non solo il loro valore intrinseco come
beni fisici.

La Metodologia del Valore di Realizzo di Vendita Atomistica corrisponde a una stima del
valore diliguidazione ordinata, in cui ogni asset viene venduto singolarmente. Tale scenario

annulla completamente le sinergie e ne massimizza gli effetti negativi. | fattori tecnici che
determinano il drastico abbattimento del valore sono:

o Elevata Specificitd degli Asset: E il faftore critico. | macchinari e, in modo particolare, gli
stampi sono classificabili come asset specifici per I'impresa iil grado di

riconversione o utilizzo alternativo &€ basso o quasi nullo. La loro utilit economica & quasi
esclusivamente legata al ciclo produttivo di || Gl

¢ Assenza di un Mercafto Secondario Aftivo: | gruppo di potfenziali acquirenti &
estfremamente ristretto, conferendo loro un notevole potere negoziale e deprimendo |l
prezzo diredlizzo.

¢ Obsolescenza Funzionale: Al di fuori del loro contesto operativo originario, i beni
subiscono una forma di obsolescenza funzionale immediata. Un macchinario, anche se
tecnologicamente valido, ha un valore prossimo allo zero se non pud essere integrato
in un alfro processo produttivo o se gli stampi complementari non sono disponibili.

e Faltore di Abbattimento Prudenziale: L'opplicazione di un abbattimento generalizzato
del 90% (e del 100% per gli asset immateriali, la cui utilita & inscindibilmente legata al
complesso fisico) e una tecnica di valutazione utilizzata per modellare il rischio direalizzo
in condizioni di vendita forzata o non oftimale. Questo fattore internalizza I'alta
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probabilitd di invenduto, i lunghi tempi di collocamento, i cosfi di smantellamento,
logistica e commercializzazione.

In sintesi, la differenza di valore quantifica il premio economico attribuibile allintegrazione
sinergica e alla continuitd funzionale di un complesso di asset. La valutazione per cessione
in blocco stima il valore di un sistema economico, mentre la valutazione atomistica stimall
valore di una somma di comionenﬂ fisici disaggregati. La natura altamente specifica dei

beni strumentali di gisce da catalizzatore, amplificando questa divergenza: in
un caso (la cessione in blocco per la continuita aziendale) la specificita confribuisce a
creare un sistema efficiente e di valore; nell'cltro (vendita atomistica), essa stessa diventa
la causa principale della distruzione di valore, rendendo i singoli beni economicamente
inerti una volta separati dal loro ecosistema produttivo.

2.4 LE LISTE DFl BENI STRUMENTALI

ARREDAMENTO VALORE DI COSTO

| Arredamento Shoowroom 34.000,00 €

Arredamento Via Per Grumello

23.000,00 €

Elementi D orredoFdﬂ.Gruppo Vedi "4;.200,00 € |

COSTRUZIONI LEGGERE VALORE DI COSTO

IMPIANTI VALORE DI COSTO

Linea Gas Su Linee Produzione 1.884,00 €

Impianto Linee Produzione

MACCHINARI/ATTREZZI SPECIFICI VALORE DI COSTO

Termocamera E Wattmetro 1.796,11 €

Attrezzatura Laboratorio Fatt. Tersid 3.593,27 €

Strumentazione Laboratorio Fatt. Rs Comp




Ente: TRIBUNALE DI BERGAMO Data: | 30/06/2025
Riferimento: R.G. 69/2025 Protocollo: 011/2025
Oggetto: VERIFICA RICOGNITIVA E DI VALORE DEL PATRIMONIO Pagina Pog. $0.30
Nominativo: ! Revisione: 1 0111213
Distrelec Internal Id 2.383,00 €

Attrezzature Rizzo Aluminyum

Misuratore A Liquido Bsm-1 Std

Gampa Fe E Piedino Fe

Stampi Iron Grills

Avvitatori Per Inee Produzione Nr 7

4.572,08 €

Dima Saldatura Per Rampa Da Coprecy 1.410,00 €

Macchina Ultramat 23 Per Test Prodofti 10.232,25 €

Attrezzature Per Laboratorio Capex 19.874,00 €

Dima Di Saldatura Per Rampe Da Coprecy 6.200,00 €

Dima Di Saldature Per Rampe Da Coprecy 5.530,00 €

9.496,20 €

Avvitatori

Fustella Per Cod Fn141l

720,00 €
Reggiatrice 6.656,19 € 5

0001

NI 04 Fustelle | 2.640,00 €

Wattmetro Monofase W1310e 3.009,00 €

Nr 03 Fustelle Da l.C.S.S. 1.970,00 €

Fustella Per Cod. Fn1410001-01

Rampa Termostato

Fustella Per Cod Pc1410033
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Punzone 1.200,00 €

Utensile ANervare Verso Alto Da Rolla

1.090,00 €

Matrice Speciale In Pressopiega

2.900,00 €

Tavole Per Produzione Multistrato Granito

900,00 €

Maschera Omera Piano 90

Gruppo Sollevatore Vuoto Da Monticello

800,00

Fustella Per Cod. Pc1410015e Pc1410019

3.800,00 €

770,00 €

Attrezzatura Per Forni Da 90 Da Laroy Srl Presso Fornitore

40.408,00 €

STAMPI

VALORE DI COSTO

Stampi Da Piluvia

109.763,52 € |

Stampi Da Forno Da 90cm Fatt. Airo

19.400,00 €

Stampi Morricone

8.250,00 €

Stampi Per Griglie In Ghisa Nr 11

8.250,00 €

Stampi Piluvia Per Piani 90 Cm

148.200,00 €

Stampo Forno 90 Da .C.S.S.

23.500,00 €

Stampi Piano Cottura 75¢cm

Stampo Trancio/Imbutitore Piano Da 60cm

Stampi Piluvia

Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc113023

Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc113025

460,92 €
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Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc113027 460,92 €

Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc113005

Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc1130031 470,28 €

Stampi Che Rimangono Cina Guangdong Pc1130018

Stampo Imbottitura Da Nova Tek 4.500,00 €

Nr 03 Stampi Da Guangdong Che Rimangono Cina 1.381,926 €

Sfompjcw)\Che Rimane In Cina Guangdong
_Pc1130028 460,66 €

Stampo Che Rimane in Cina Guangdong Pc11002% 460,66 €

HARDWARE VALORE DI COSTO

_Apple Pc Portatile Macbook

Master Custom 64 Gb 0.069.67 €

SOFTWARE VALORE DI COSTO

“Sof‘rwore Da Artel Lombardia

Creo Design Essentials

ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI VALORE DI COSTO

Cerfificato Ce Gas 427500 €

Certificato Cb Su Forni Misti

C“er’rri’ﬁcazbné E Gas | 7.243,75 €
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Certificato Forni DO %0 6’.1 75,00 €

Certificato Forni Gamma 90 6.175,00 €

3 LERIMANENIZE DI MAGAZIINO

3.7 LINDIVIDUAZIONE DELLE RIMANENZE DI MAGAZZINO
L'individuazione delle rimanenze di magazzino e avvenuta framife 'analisi degli inventari
forniti, la cui consistenza é stata confermata con riscontro diretto in loco.

3.2 LA DESCRIZIONE DELLE RIMANENZE DI MAGAIZZINO

| beni costituenti le rimanenze di magazzino della societd sono strategicamente e
funzionalmente alineati con il ciclo produttivo specifico dfi || I corrrendendo
un'arficolata gamma di materie prime, componentistica specializzata, semilavorati e
prodotti finiti. Le ispezioni visive condotte durante i sopralluoghi hanno rivelato un ambiente
di stoccaggio ben organizzato e uno stato di conservazione dei materiali generalmente
buono, elementi che suggeriscono una gestione attenta delle scorte e un'affivita
produttiva relativamente recente.

L'analisi ha permesso di identificare le principali classi merceologiche. Un'ingente quantita
di materiali per limbaliaggio (ID 001), che include bancali di cartoni piegati € blocchi di
polistirolo sagomato, & pronta per il confezionamento dei prodofti finiti. Sono state
risconfrate numerose tipologie di lamierati (ID 002), come carter e pannelli strutturali in
lamiera zincata, che rappresentano gli scheletri metallici degli eletfrodomestici. Alfrettanto
significativi sono i componenti principali, quali le muffole per forni (ID 003), disponibili sia in
versione smaltata nera che grezza/lucida, e le griglie (ID 004, 005), sia a filo cromato che in
robusta ghisa. La componentistica estetica e funzionale include vari tipi di vetri temperati
(ID 006, 007), fra cui piani cottura in vetro nero con serigrafie e vetri per le porte dei forni.

Il cuore tecnico dei prodotti & rappresentato dalla componentistica per il circuito del gas,
che comprende tubetti metallici (1D 008), fermostati (ID 010}, rubinetti (ID 021), termocoppie
(iD 019) e un‘ampia gamma di bruciatori per pianc coftura (ID 017, 018, 022), completi di
"tazze" in alluminio e spartificonma smaltati. La dotazione eletfrica ed eletfronica €
altrettanto completa, con resistenze circolari (ID 009), ventole tangenziali (ID 012), cavi di
alimeniazione (ID 013), portalampada (ID G14), programmatori (ID 015), e sistemi di
accensione come candelette (ID 020) e accenditori (ID 023), olire a catenarie (ID 024).
Infine, materiali essenziali come la lana di vetro (ID 011) per lisolomento termico
completano le scorte. La presenza di forni da incasso parzialmente assemblati conferma
ulteriormente lo stato avanzato delle scorte e la loro prontezza per un'eventuale ripresa del
ciclo produttivo.

A sequire le foto di alcuni beni di magazzino.
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3.3 | CRITERI DI VALUTAZIONE E LA VALORIZZAZIONE
Per la valutazione delle rimanenze di magazzino inventariate sono stati adottati due distinti
criteri di valutazione.

Valore Strategico per Cessione in Blocco per la Cenfinvitd Aziendale: questo criterio
presuppone l'utilizzo delle rimanenze di magaozzino nel normale ciclo produttivo da parte di
un soggetto che garantisca la continuita aziendale. Tale valore riconosce il vantaggio
strategico di disporre immediatamente di un magazzino completo e funzionale, essenziale
per non interrompere la produzione e minimizzare i costi e i tempi di approvvigionamento.

VAL COSTO VAL COSTO .
TIPO BENI MAGAIZIINO GIACENZA UNITARIO TOTALE ABB. IN % ABB.IN € VAL. IN CONTINUITA

ADESIVI E SILICONI 8.707 9.36 € 2.137,10 € 427,42 €

BRUCIATORE SUOLA 354 8,92¢€ 1.578,84€¢| -80% -1.263,07 € 315,77 €

CABLAGCGI 7.290 193,25 € 15.651,68 € -12.521,34 €

CATENARIE 1.914 15,31 € 2.702,80€ -80% -2.162,24 € 540,56 €

CERNIERE 6.074 19.23 € 2957486 € -80% -23.659,89 € 5.914,97 €

COMPONENTI VARI 140.047 65,00 € 27.104,62€| -80% -21.683,70 € 5.420,92 €

ETICHETTE 838 1,65 € 1.382,70 €] -80% -1.106,16 € 276,54 €

GIRARROSTO 1.222 8,90 € 5.437,90€ -80% -4.350,32 € 1.087,58 €

GRIGLIE GHISA 29.692 124,06 € 127.528,15€; -80% -102.022,52 € 25.505,63 €

IMBALLO FORNO 5.547 14,58 € 8.927,77€ -80% -7.142,21 € 1.785,55 €

INIETTORI 33.275 2,60 € 4.558,68€| -80% -3.646,94 € 911,74 €

LAMIERAT! 43.967| 2.63285€ 242.568,59 €, -80% -194.054,87 € 48.513,72 €

LANA DI VETRO 1.799 25,64 € 7.153,04€] -80% -5.722,43 € 1.430,61 €
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TIPC BENI MAGAZIINO GIACENZA Vﬁ;r&ORISCTJO VATLC')TCACIJ;TO ABB. IN % ABB. IN € VAL. IN CONTINUITA'
iLECCARDE 1.095 59,95 € 10.497,87 €, -80% . -8.398,30 € 2_099,_;7"*;
ILIBRH{I 1.986 1,89 € 1.896,21 €| -80% -1.516,97 € 379,24 €
[MANIGLIE 2,754 72,02 € 21.10324€ -80% -16.882,59 € 4.220,65€
MANOPOLE o 52.936 43,59 € 49,21-5;,48 € -_80% -39.374,78 € 984375g
MATERIA PRIMA 32.937 2{,32 €‘ 122.036,63 € -BO% -97.629,22 € 24,407 31 €
MOTORE _G-ERAR’ROSTO 292. 3,3'5 €: . 481,80€ -B0% 385,44 €T- 96,36 €
[MUFFOLE bl 97§ 1.949,42 € 85.664,88€ -80% -68.531,90 € 17.132,98 €
PIANALI SERIGRAFATI 1.41 6r 805,74 € 26.662,44 €_ ;O% -21.329.95 € 533249 €
[PIASTRE VTC 7OOF 11,03 € 3.831,00€ -80% -3.064,80 € 766,20 €
gPOR'IALAMPA[JA N 1.435 3,52 € 1.352,94 t; -80% -1,082,35-'5.” 270,59 €|
:PROFILI DONIZZETT] 523 67,27 € 4,590,26-€‘ -B0% -3.672,21 € 918,05€
.PROFILI DONIZZETTI SERIGRAFATI 116 19,89 € 1.11599 €| -80% _ -892,79 € 223.?U€!
jPROGRAMMATORI 5.321 165,51 € 4277697 € -B0% -34.221,58 € 8.55539 €
RAMPA GAS . 1.708 9.55€ .8.172.27 € -B0% -6.537,81 €| 1.634,45 €
-RAMPE GAS 3.848 37,69 € 11.156,22 € -80% -8.924,97 €k 2.231,24 €
-F@LATORI-E-NERGIA 100 ?,do 3 700,00 € -B0% ) - 560,00 € 140,00 €
RESISTENZE 7.236 30,18 € 40.876,13€  -80% -32.700,90 € B.175.23 €
RUBINETTI PIANO 2] .OSSI 32,56 € 58._748,74 € -80% -46.998,99 € .l 1 _-7_;19.75 €
-_'FANGENZIALE 724" 11,54 € 417748 €  -80% -3.341,78 € 835,50 €:;
TELESCOPICHE 414 -_e;i,OO € 2.456,00 €| -B0% - -—l 964,80 € 491,20 €
TERMOCOEPRIE 21.002 22 15= 18.629,79 € -80% 14.903,83 €| 372596 €
.TERMOSTATJ ELETTRICI “2_972 213¢ 6.33[]_,36 € -80% -5.064,29 € 1.266,07 €
TERMOSTATI GAS 1.045 88,76 €( 13.250,60 € -80% -10.600,48 € 2.650,12€
TIMER MECCANICO 1.080 4,20 € 1.506,24 €| -80% , |_204.,99 3 301,25 €|
TUBETTI GAS 24.296 7823 € 15.265,98 € -80% -12.212,79 € 3.053.20 €|
VE.NTII_ATORE_RADIALE 329 4,40 € 1.447,60 €| -80% -1.158,08 €! 289,52 €
VENTOLA RADIALE 4,745 1,15 €] 1.808,80 €| -80% -1.447,04 € 36176 €
VENTOLE 17 598 € 101_,66 € -80% 81,33 € | 20,33€
VETR|I FORNO 5.809 410,37 € 44.902,55 €:: -80% -35.922,04 € 8.980,51 €
VETRI PIANO 2.526 427,8_6 € 53.169.22€ -8B0% -;2_535,38 3 10.633,84 €
iVITERIE 287.652 0,42 €‘; 2.749,85€| -B0% | -2.199.,88 €] 54997 €
Totale complessivo 941.159 7.793,13€ 1.290517,70€ -80% -1.032.414,16 € 258.103,54 €
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La valorizzazione parte da un valore di costo totale di €1.290.517,70. Applicando un
abbattimento forfettario delf80%, che riflette una stima prudenziale su fattori come
l'obsolescenza e lo stato di conservazione, si giunge a un valore di continuitd pari a
€258.103,54.

Valore di Realizzo da Vendita Atomistica: questo criterio considera la vendita frazionata di
ogni singolo lotto di beni sul mercato. Tale scenario & considerato fortemente penalizzante
a causa della difficolta di collocare grandi quantitd di componenti specifici a una platea
ristretta di acquirenti.

VAL. COSTO VAL. COSTO VAL, VENDITA
UNITARIO TOTALE

TIPO BENI MAGAZIINO GIACENIA ABB.IN % ABB.IN €

ATOMISTICA

ADESIVE E SILICONI 8.707 9,36 € 2.137,10€] -90% -1.923,39 € 213,71 €

BRUCIATORE SUOLA 354 8,92€ 1.578,84€| -90% -1.420,96 € 157,88 €

CABLAGCI 7.290 193,25 € 15.651,68 €  -90% - 14.086,51 € 1.565,17 €

CATENARIE 1.914 15,31 € 2.702,80€ -90% -2.432,52 € 270,28 €

CERNIERE 6.074 19,23 € 29.574,86 € -26.617,38 € 2.957,49 €

COMPONENTI VARI 140.047 65,00 € 27.104,62€ -90% -24.394,16 € 2.710,46 €

ETICHETTE 838 1,65 € 1.382,70 €]  -90% -1.244,43 € 138,27 €

GIRARROSTO 1.222 8,90 € 5.437,90€  -90% -4.894,11 € 543,79 €

GRIGLIE GHISA 29.692 124,06 € 127.528,15€ -90% -114.77533 € 12.752,81 €

IMBALLO FORNO 5.547 14,58 € 8.927,77 € -90% -8.034,99 € 892,78 €

INIETTORI 33.275 2,60 € 4.558,68€ -90% -4.102,81 € 455,87 €

LAMIERATI 43.967 2.632,85€ 242.568,59 €] -90% -218311,73 € 24.256,86 €

LANA DI VETRO 1.799 25,64 € 7.153,04 €] -90% -6.437,74 € 715,30 €

LIBRETT! 1.986 1,89 € 1.896,21 €]  -90% -1.706,59 € 189,62 € //
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MANOPOLE

43,59 €

49.218,48 €

-90%

44.296,63 €

4921,85€

MOTORE GIRARROSTO

292

3.30€

481,80 €

-90%

-433,62 €

48,18 €

PIANALI SERIGRAFATI

1.416

805,74 €

26.662,44 €

-90%

23.996,19 €

2.666,24 €

PORTALAMPADA

1.435

3.52€

1.352,94 €

-90%

-1.217,65 €

135,29 €

PROFILI DONIZZETT]
SERIGRAFATI

116

19,89 €

1.115,99 €

RAMPA GAS

1.708

2.55¢€

8.172,27 €

-90%

-1.004,39 €

111,60 €

-90%

-7.355,04 €

817,23 €

REGOLATORI ENERGIA

100

700€

700,00 €

-90%

RUBINETTI PIANO

21.053

32,56 €

58.748,74 €

-630,00 €

70,00 €

'

52.873,87 €

5.874,87 €

TELESCOPICHE

2.456,00 €

-2.210,40 €

245,60 €

TERMOSTAT! ELETTRICI

2972

2,13€

6.330,36 €

-90%

-5.697,32 €

633,04 €

TIMER MECCANICO

1.080

4,20 €

1.506,24 €

-90%

-1.355,62¢€

150,62 €

VENTILATORE RADIALE

329

4,40 €

1.447.60 €

-90%

-1.302,84 €

144,76 €

VENTOLE

598¢€

101,66 €

-90%

-91,49 €

VETRI PIANOG

2.526

427,86 €

53.169.22 €

-90%

- 47.852,30 €

5316,92¢€

Totale complessivo

941.159

779313 €

1.290.517,70 €

-90%

-1.161.465,93 €

129.051,77 €

Per questa ipotesi, si applica un abbattimento generalizzato e prudenziale del 0% sul
valore originario dei beni. Partendo dal medesimo costo tofale di €1.290.514,68, il valore di
redlizzo nello scenario di vendita atomistica si riduce a €129.051,77 oftenibiie solo dopo la
cessione fotale e complessiva dei beni di magazzino.

La significativa divergenza tra il Valore Strategico per Cessione in Blocco (€258.102,94) e |l
Valore di Readlizzo da Vendita Atomistica (€129.051,47) e tecnicamente giustificata
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dallapplicazione di due metodologie di valutazione distinte, che riflettono ipotesi
radicalmente diverse sulla destinazione futura delle imanenze di magazzino di

La causa primaria di tale varianza risiede nel grado di specificita dei componenti e nella
conseguente perdita di valore funzionale in uno scenario di liquidazione frazionata.

La metodologia del Valore Strategico per Cessione in Blocco si fonda sul concetto di valore
d'uso. La valutazione non si limita a valorizzare i singoli componenti, ma stima il valore
economico di un magazzino integrato e pronto ad alimentare un ciclo produttivo. | principi
tecnici sottostanti sono:

e Sinergia Funzionale: |l valore del magazzino venduto in blocco & superiore alla somma
dei singoli componenti. La valutazione riconosce un premio per la sinergia, derivante
dalla disponibilitd immediata di una gamma completa e assortita di pezz,
perfettamente compatibili con i beni strumentali e le linee di prodotto. L'acquirente
acquisisce non solo materie prime, ma un sistema logistico-produttivo che riduce
sensibilmente i tempi di approvvigionamento, i costi di ricerca e il rischio di componenti
mancanti.

o Ufilitd Immediata: | beni sono valutati in funzione della loro capacita di essere
velocemente impiegati nel ciclo produttivo. L'abbattimento applicato riflette una stima
andlitica del contributo di ciascuna classe di merce al valore complessivo del sistema,
considerando fattori come l'obsolescenza e le condizioni di mercato, ma sempre
nell'offica della loro funzionalita integrata.

La metodologia del Valore di Realizzo di Vendita Atomistica corrisponde a una stima del
valore di liquidazione, in cui ogni lotto di componenti viene venduto singolarmente. Tale
scenario annulla completamente le sinergie. | fattori tecnici che determinano il drastico
abbattimento sono:

o Elevata Specificita dei Componenti: Molti articoli a magazzino, come le muffole, i vetri
serigrafati o componentistica elettronica specifica, sono utilizabili esclusivamente per i
modelli ||l ! loro impiego alternativo & basso o nullo.

e Assenza di un Mercato Secondario Attivo: Per i componenti su misura non esiste un
mercato secondario. | potenziali acquirenti (riparatori, altri piccoli produttori) sono
pochi, il che deprime il prezzo di redlizzo. Come emerso dallandlisi della
documentazione fornita e dall'analisi singola dei prodotti divisi in classe, una
percentuale preponderante della quantita totale di pezzi & classificata come "da
conferire”. La motivazione risiede nel fatto che tale componentistica & stata creata
specificatamente per la realizzazione dei prodotti unici di [l risvfondo quindi
difficiimente, se non in maniera impossibile, riadattabile per altri usi. Questa difficile o
nulla ricollocazione sul mercato aggrava il problema della vendita.

e Obsolescenza: La vendita atomistica richiede tempo, durante il quale i beni rischiano
l'obsolescenza. | costi di gestione, stoccaggio, catalogazione e vendita di miglicia di
piccoli lotti possono faciimente superare i ricavi.

e Fattore di Abbatltimento Prudenziale: 'applicazione di un abbattimento del 90% & una
tecnica di valutazione che modella il rischio di realizzo in condizioni di vendita non
oftimali. Questo fattore infernalizza I'alta probabilitds di invenduto e i costi connessi.

In sintesi, la differenza di valore quantifica il premio economico attribuibile allintegrazione
e dlla funzionalita di un magazzino completo. La valutazione per cessione in blocco stima
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il valore di un asseft strategico, mentre la valutazione atomistica stima il valore di una somma
di componentifisici, il cui valore economico si degrada rapidamente una volta separati dal
loro ecosistema produttivo.

3.4 GLI ELENCHI DELLE RIMANENZE DI MAGAZIINO INVENTARIATE

Sifa presente che la tabella inserita in questo documento ha lo scopo di fornire un riepilogo
per classe di materiale e, per ogni classe di materiale, si indica la giacenza. Per 'analisi di
dettaglio, comprensiva di codice arficolo, descrizione, quantitd e valore di costo unitario e
valore di costo totale, & necessario fare riferimento alla distinta completa fornita in allegato.

TIPO BENI MAGAZZINO (CLASSE MATERIALE) GIACENZA

ADESIVI E SILICONI 8.707

| BRUCIATORE SUOLA 354

CATENARIE

" CERNIERE 6.074

“COMPONENT! VAR 140.047

ETICHETTE 838

“GIRARROSTO

GRIGLIE GHISA

IMBALLO FORNO 5.547

INIETTOR 33.275

LANA DI VETRO

LIBRETT! 1.986

MANOPOLE 52.936

MOTORE GIRARROSTO
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PIANALI SERIGRAFATI

TPORTALAMPADA

PROFILI DONIZZETT| SERIGRAFAT 116

RAMPA GAS 1.708

REGOLATORI ENERGIA

TELESCOPICHE o4

TERMOSTATI ELETTRICI 2.972

TIMER MECCANICO

VENTILATORE

VENTOLE 17

VETRI PIANO .52

Totale complessivo 941 .159'»

4 CONCLUSIONI FINALI

A compimento dellincarico conferito dal Curatore, Dott. Riva Alfredo, nellambito della
procedura di liquidazione giudiziale di _ la presente relazione ha condotto
un‘analisi dettagliata e approfondita dei beni patrimoniali della societd. L'obiettivo primario
di questa valutazione € stato quello difornire agli organi della procedura un quadro chiaro,
oggettivo e tecnicamente fondato del valore realizzabile dellattivo, delineando due
scenari di liquidazione radicalmente differenti ma ugualmente plausibili: la cessione del
patrimonio in un unico blocco funzionale e la vendita frazionata (o "atomistica') dei singoli
beni che lo compongono.

Dalle ispezioni dirette, dallanalisi documentale e dallopplicazione di rigorosi criteri
estimativi, & emersa una realtd economica complessa, la cui interpretazione & cruciale per
le future decisioni strategiche della curatela. | risultati, come di seguito dettagliaf,
evidenziano una divergenza di valore, la cui comprensione risiede nei principi economici
di sinergia, specificitd degli asset e valore d'uso.




> | 011/2025
_l_ Pagina Pag.zaasu—]

| Nominativo: - Revisione: | 0 | 1 ‘ 2

4.1 ANALISI DETTAGLIATA DEI RISULTATI DI VALUTAZIONE
L'indagine ha quantificato il valore dell'attivo secondo le due distinte metodologie:

Valore dei Beni Strumentali: | cuore produttivo dellazienda, cosfituito da impianti,
macchinari, attrezzature e, soprattutto, da un cospicuo numero di stampi, presenta una
valutazione duale:

Valore Strategico per Cessione in Blocco: In questa ipotesi, il complesso dei beni
strumentali & stato stimato in € 617.375,30. Tale valore non rappresenta la mera sommad
aritmetica dei singoli cespiti, ma riflette il cosiddetto "valore d'uso" in un contesto di
continuitd operativa. Si presuppone l'acquisizione da parte di un operatore industriale
che, subentrando, possa beneficiare immediatamente di un sistema produttivo
integrato, rodato e funzionale. Il premio di valore rispetto allo scenario alternativo &
giustificato dal mantenimento delle sinergie operative, dalla compatibilita tra
macchinar e stampi e dallazzeramento dei costi e dei tempi di avviamento di una
nuova linea produttiva.

Valore di Realizzo da Vendita Atomistica: qualora si procedesse con la vendita separata
di ogni singolo bene, il valore crollerebbe a € 123.140,40. Questa drastica riduzione &
una conseguenza direfta dell'elevatissima specializzazione e creazione a hoc della
maggior parte dei cespiti. Macchinari e stampi, progettati e realizzati per le specifiche
linee di prodotto di | I ~ossiedono un mercato secondario estremamente
limitato o inesistente. La loro utilit economica al di fuori del contesto originale € minima,
rendendoli di difficile, se non impossibile, ricollocazione.

Valore delle Rimanenze di Magazzino: Anche per le scorte, che includono materie prime,
componentistica e semilavorati, si osserva un andamento analogo:

Valore Strategico per Cessione in Blocco: stimato in € 258.103,54. Questo valore si fonda
sulla disponibilitas immediata per I'acquirente di un magazzino completo, funzionale e
perfettamente allineato alle esigenze del ciclo produttivo. L'acquirente non compra
semplici materiali, ma la garanzia della continuita produttiva, un asset strategico che
ha un valore economico tangibile.

Valore di Realizzo da Vendita Atomistica: || valore precipita a € 129.051,77 nello scenario
di vendita frazionata. La ragione, anche in questo caso, & la specificitd dei componenti.
Molti articoli (muffole, vetri serigrafati, cablaggi, ecc.) sono stafi realizzati su disegno per
i modem_e sono difficiimente impiegabili in altre produzioni. La vendita a lotfi
singoli si scontrerebbe con una domanda scarsa, deprimendo i prezzi € generando alfi
costi di gestione e logistica a fronte di bassi ricavi.

4.2 SINTESI COMPARATIVA DEI VALORI STIMATI
La tabella seguente mette a confronto i valori stimati nei due diversi scenari di vendita,
fornendo i dati numerici utili alle valutazioni degli organi della procedura.

In caso di Cessione in Blocco, la somma del valore periziato dei beni strumentali e dei
beni (imanenze) di magazzino € pari a € 875.478,84
In caso di Vendita Atomistica, la somma del valore periziato dei beni strumentali e dei
beni (rimanenze) di magozzino & pari a € 252.191,17
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Scenario di Valore Beni Valore Rimanenze di Valore Totale
Valutazione _Strumentali Magazzino Complessivo Stimato
| CessioneinBlocco [ 1o oo €258.103,54 € 875.478,84
(Continuita) i | Sl
Vendita Atomistica
(Frazionata) € 123.140,40 € 129.051,77 € 252.192,17
Differenza di Valore - € 623.286,67

La differenza di oltre 620.000 euro (precisamente € 623.286,67) fra le due ipotesi non &
un'‘astrazione contabile, ma la quantificazione economica del valore sinergico intrinseco
al complesso aziendale di - La vendita atomistica non solo realizza la somma dei
valori dei singoli beni, ma distrugge attivamente il valore addizionale creato dalla loro
infegrazione. L'elevata specificita degli asset, che & un punto di forza in un'ottica di
continuita, diventa il principale fattore di erosione del valore in uno scenario liquidatorio
frammentato.

Bergamo, 30 giugno 2025

ALLEGATI U.S
ALLEGATO 1 LISTA DEI BENI DI MAGAZZINO
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