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El futuro econémico de la UE

—uropa. solidaridad o disciplina

Hay que revisar los defectos de construccion de la zona euro aunque la bonanza actual no invite a ello

ANTONIO »
Argandona

| ué necesita la
Unién Euro-
pea? Pregun-
temos a un
alemdn, un

finlandés o un austriaco y nos dira
que disciplina; preguntemos a un
francés, un espanol o un italiano y
nos dira que solidaridad entre Esta-
dos. Claro que todos admitirdn que
ambas cosas hacen falta, pero en
proporciones muy distintas. Pen-
sando en crisis financieras como las
que hemos vivido en los tdltimos
afos, los primeros dirdn que hay
que montar mecanismos que eviten
la crisisy, si se presentan, que eviten
el contagio a otros paises, y cuando
seresuelvan, que dejen claro a todos
queconesasreglasnosejuega. Mien-
tras que los segundos dirdn que si,
que es verdad, pero que una vez que
se produce una crisis financieray su
consiguiente recesion y aumento
del paro, 1o que hay que hacer es ate-
nuar esos problemas que, de otro
modo, tienen un coste muy grande
paralos ciudadanos, nosolo del pais
afectado, sinotambiéndelos demas.
Porque, al final, lo que estd en juego
es la supervivencia de la Union Eco-
nomica y Monetaria, del euro.
Detrds de estos debates hay una
serie de defectos en la elaboraciéon
de la zona euro, cuyas consecuen-
cias sufrimos en los Wltimos afios.
Primero, un circulo vicioso entre
riesgo bancario y deuda soberana:
los bancos nacionales tienenmucha
deuda del gobierno del propio pais,

lo que supone que las dificultades
de este se trasladan a los bancos, a
los que tiene que salvarel mismo go-
bierno en dificultades. Segundo, fal-
ta de transparencia en las reglas fis-
cales: cuando las cosas van mal, los
Estados tienen que cerrar su déficit
en el peor momento y con altos cos-
tes, y cuando van bien acaban gas-
tando alegremente, como también
pudimos comprobar. Y finalmente,
falta de medios para hacer frente a
una crisis fiscal, si no es mediante
préstamos de urgencia en condicio-
nes muy duras. La consecuencia es
unanotable pérdidade confianzaen
el proyecto de la monedainica.

TODO ESTO es bien conoci-

do.Ytenemos muchasymuybuenas
recomendaciones, a cargo de exper-
tos y politicos de todos los colores —
bueno, no de todos, porque algunos
no son capaces de entender los pro-
blemas que se presentan mds alla
de sus fronteras-. Pero es dificil que
se pongan de acuerdo, porque, en
el fondo, las discrepancias son mas
profundas, son de concepcion del
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modelo econdémico.

{Cudles podrian ser los pilares de
una reforma que permitiese aunar,
como he dicho antes, solidaridad vy
disciplina? He aqui algunas ideas.
Primera: hay que romper el circulo
vicioso de deuda piiblica nacional v
riesgo de los bancos del pais. Y eso se
consigue con incentivos econdémi-
cos, que penalicen a los bancos y a

La consecuencia de los
fallos de funcionamiento
del engranaje europeo es
la desconfianza en el euro

los gobiernos que no eviten ese pro-
blema, aunque no faltaran reaccio-
nes nacionalistas de «protejamos a
nuestros bancoss, sin tener en cuen-
talos males que esto causa al propio
pais. Y habrd que cambiar las reglas
fiscales, que incluso nos hicieron in-
cluir en nuestra Constitucion, pa-
ra que los gobiernos tengan incen-
tivos a reducir su déficit y el tamano

de su deuda, pero no con prisas en
medio de una crisis, sino en el lar-
go plazo. Y habrd que prever tam-
bién mecanismos de reestructura-
ciondeladeuda, como ocurrié con
Grecia:maloesque esadeudahaya
crecidohastahacerse insostenible,
pero no se soluciona este proble-
ma diciendo que todos deben pa-
gar (el deudor fue imprudente, pe-
ro el prestamista también lo fue).

LOS TEMAS fiscales pen-

dientes no son pequenos, y es pro-
bablemente aqui donde se presen-
ten las discrepancias mayores: fon-
dos para ayudar a los paises que
tengan una crisis grave; creacion
de deuda cuyo riesgo se reparta en-
tre todos, como parte de la solida-
ridad...Y quedan todavia otros ca-
pitulos, que aqui no podemos co-
mentar.Y, como guinda del pastel,
habrd que rehacerlasreglas de fun-
cionamiento de los organismos de-
cisores, supervisores y administra-
tivos, porquelaUE se ha convertido
enuna gran burocracia gobernada
pororganismosde desigual capaci-
dad y responsabilidad.

Bien, pero, ées posible todo es-
to? Es dificil, desde luego. Pero la
Union Econdmica y Monetaria ha
sido capaz de tomar decisiones
buenas cuando ha hecho falta,
aunque tarde y, a menudo, a me-
dias.Loqueno veoeslaposibilidad
deiniciarun procesoderevisionde
los tratados, a partir de una situa-
cion como la actual, en la que no
hay problemas graves sobre la me-
sayenque lanoticia de que el creci-
miento es positivo y sostenible in-
vitaatumbarse a unabuena siesta.
En fin, tendremos que seguir pre-
dicando en eldesierto. =
Profesor del IESE.




