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Dealen
Kongres

Kto odbije szybcie), a kto ugrzeznie?
Branza motoryzacyjna na tle innych
gatezi polskie| gospodarki

Marek Zuber




USA strefa euro i Chiny
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Charakter kryzysu: on nie wynika z cyklu koniunkturalnego, stad jego
gwattownosc

- W ciggu miesigca w USA 22 min ludzi zarejestrowato sie jako bezrobotni,
- obecnie to juz okoto jedna czwarta sity roboczej

- Spadek PKB w USA moze siegnac¢ 20%

| tak mozemy wyliczac.....
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Radykalne instrumenty:

USA ponad 2 bilony USD na walke z kryzysem plus nieograniczony skup obligacji skarbowych
Japonia ponad 1 bilion USD plus drukowanie jenéw
Niemcy ponad bilion euro plus dziatania EBC

Czechy 36 mld USD

no i oczywiscie powszechne obnizki stop procentowych
itd itp

Wartosc¢ pakietow pomocowych to od 10% do 25% PKB nie wliczajgc w to emisji pienigdza.

W tej chwili to w sumie okoto 10 bln USD na swiecie

Jedni pomagajg raczej ludziom (USA)
inni raczej firmom (Europa)



PMI NIEMCY PMI FRANCJA




= GERMANY MANUFACTURING PMI
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PKB Polska
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POD WZGLEDEM WIELKOSCI WZROSTU
GOSPODARKI BYLISMY NIEZNACZNIE
POWYZEJ SREDNIEJ W POROWNANIU DO
INNYCH PANSTW EUROPY SRODKOWO
WSCHODNIEJ



Réwniez radykalne instrumenty:

Pojawiajg sie howe pakiety, wcigz mamy nowe informacje,
byliSmy opoznieni.

Nasz pakiet to okoto 10% PKB bez dziatanosci NBP.

Pytanie: lle mozemy tych pieniedzy miec¢ (pozyczyé/wydrukowac)?



DEFICYT /PKB Polska

19 krajow UE miato w 2018 roku nadwyzke budzetowa

w 2019 tych krajow byto 18

do tych krajow nie nalezata Polska

Nie mamy zatem takiej ,poduszki” jak Czechy, czy Niemcy, bo spadek wartosci
dtugu do PKB nie byt u nas tak szybki.
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Co nas ,,pchato™?
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wartosc ekportu w euro
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Caty eksport 2019 roku to 235 mld euro, w tym:

Niemcy 64 mld euro

Czechy 14,4 mld euro
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Co sprzedajemy:

Rolnictwo ponad 31 mld euro
Automotive ponad 28 mld euro

Meble okoto 11 mld euro
Duze AGD 4,5 mld euro

Ale teraz to wszystko tgpneto.....
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W pierwszym kwartale eksport wzrost
jeszcze 0 0,2%, ale potem....

W Niemczech eksport w kwietniu spadt o
31,1% rok/rok 1 0 24% m/m

w marcu spadek wyniost 11,7% m/m



Produkcja przemystowa rok/rok Polska kwiecien
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1 1 Produkcja przemystowa rok/rok Polska 1995 - 2020
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)1 1 Spadek produkcji przemystowej w Europie w kwietniu 2020 r
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Kto ucierpiat 1 ucierpi najbardziej?

Turystyka
Transport lotniczy
Transport drogowy
Gastronomia
Hotelarstwo
Imprezy masowe
Kultura

Czesc ustug
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Motoryzacja:

spadek sprzedazy samochodow osobowych i

dostawczych
rok/rok

kwiecien 66%
maj 54%
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Od czego bedzie zalezata sytuacja:

1. Od realnej poprawy sytuacji gospodarczej, czyli od sity odbicia PKB, ktore poprawi sytuacje finansowa kupujacych
(zarowno firmy jak i osoby prywatne)
Kluczowa kwestia jest tutaj sytuacja w eksporcie, czyli szybkosc odbicia u naszych gtownych partnerow
mi.
Czy firmy beda oszczedzac? Czy tez beda inwestowac?

2. Od pomocy ze strony panstwa
Ale tu sg ograniczenia:
ile mozna jeszcze pozyczyc?
ile mozna jeszcze wydrukowac?
2021 rok moze sie okazac bardzo trudny

3. od kosztu pieniadza, czyli jak wysokie beda stopy procentowe, ale takze czy bedzie dostepnosci pieniagdza. Teoretycznie
go mamy, ale jest tez przeciez wzrost ryzyka. A zatem czy bedzie dostepne realne finansowanie.

4. Psychologia. Czy kupujacy beda sie bac porostu epidemii i jednoczesnie kolejnych ktopotow gospodarczych,
ktore przerzucg sie na ich sytuacje materialng?



= % Nie jestem optymistg w tym sensie, ze moim zdaniem powrot do trendu
relatywnie szybkiego wzrostu sprzedazy moze potrwac dtuzej, niz kilka

kwartatow.

Jako panstwo nie mozemy sie w nieskonczonosc zadtuzac. A zatem juz
przyszty rok moze przyniesc albo ciecia wydatkow (pytanie jakich?),

albo nowe podatki | parapodatki.

Inng kwestig jest polityka dotyczgca ochrony srodowiska, przyktad

Niemiec. Ale to juz zupetnie Inna sprawa.

No I jeszcze jedno pytanie: Czy ten zjazd na gietdach to juz byt ,TEN"

Zjazd?
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Komu bedzie dobrze (bardzo dobrze)?
Chocby:

Wszystko co zwigzane bezposrednio z walka z
epidemiag

Logistyka

Firmy kurierskie

Rozwigzania informatyczne i z dziedziny
bezpieczenstwa teleinformatycznego



