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Mapa ryzyka niewyptacalnosci
W branzach

czyli restrukturyzacje i upadtosci przedsiebiorstw prawa
handlowego

Podsumowanie menedzerskie —
najwazniejsze wnioski w minutowym skrocie

W 2018 roku byto az 1079 niewyptacalnosci firm. To wzrost o 17 proc. w
poréwnaniu z poprzednim rokiem. Dobra koniunktura nie poprawita
sytuacji wszystkich firm. W wielu branzach panuje zazarta wojna cenowa,
wszystkie firmy zmagajg sie ze wzrostem kosztéw pracowniczych. Niektérzy
nie wytrzymujg konkurencji. Z drugiej strony coraz popularniejsze jest
postepowanie restrukturyzacyjne.

Odsetek niewyptacalnosci wsréd duzych firm (oséb prawnych) pozostaje
na stabilnym poziomie ok. 0,3 proc.. Najwiekszymi poszkodowanymi s3
spotki mate i srednie, ktore ze wzgledu na przewaznie nizszg wydajnosc
majg wieksze problemy z utrzymaniem sie na rynku. Na wielu rynkach
nastepuje koncentracja (np. spozywczym).

Liczba niewyptacalnosci w budownictwie nie rosnie — cho¢ pozostaje na
wysokim poziomie. Potwierdzajg sie wczesniejsze przypuszczenia o
stabilizacji liczby niewyptacalnosci w budownictwie. Wéréd przyczyn wazna
jest dobra koniunktura w budownictwie mieszkaniowym oraz wyciggniete
lekcje z kryzysu 2012/2013.

Olbrzymie problemy transportu — wzrasta liczba niewyptacalnosci. Zmiany
regulacyjne oraz wyzsze koszty paliw i wynagrodzen dobijajg branze.
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Upadtosci i restrukturyzacje

W 2018 az 1079 niewyptacalnosci

W roku 2018 ogtoszono 1079 niewyptacalnosci,
czyli az 0 159 (17 proc.) wiecej niz przed rokiem —
wynika tak z wyrokéw sgdéw opublikowanych w
Monitorach Sadowych i Gospodarczych. Bardzo
duzy wpltyw na wzrost tej liczby miata popularno$é
postepowan restrukturyzacyjnych, ktérych otwarto
az 474, co oznacza wzrost o 129 (37 proc.). Z
jednej strony wyzsza liczba niewyptacalnosci
wynika z tego, ze coraz wiecej firm nie wytrzymuje
zazartej konkurencji i podwyzek kosztéw ptac. Z
drugiej strony coraz wiecej firm zmagajgc sie z
trudnosciami  decyduje sie na rozpoczecie
restrukturyzacji, ktéra ma utatwi¢ dokonanie
niezbednych zmian.

Na wykresie obok wida¢, ze caly czas najwiekszy
udziat w liczbie niewyptacalnosci ma przemyst.
Mozna réwniez zauwazyC, ze ustabilizowat sie
wzrost niewyptacalnosci w budownictwie (choc¢
nadal problemy w branzy sg znaczne).

Wykres 1. Odsetek niewyptacalnosci w branzach, zmiana
tego odsetka w ciggu roku oraz udziat niewyptacalnosci
w danej branzy we wszystkich niewyptacalnosciach

2 40%
& £ 35%
g9 ., Pozostat Przemyst
-; % 30% ustugi
3 5 25%
© . ..
g S 20% Handel Wielko$¢ babelka
T O oznacza odsetek
%TE 15% nie:jwyp?abcalngs'ci
;-g_ o udownict W danej branzy
_g ; 10% wo Transport
= .Y 5%
ik O
=) 0%
-0,05% 0,00% 0,05% 0,10% 0,15%

Wozrost odsetka niewyptacalnosci w danej
branzy w ciggu roku
Zrédto: SpotData, MSiG, ZUS

Wykres 1. Liczba niewyptacalnosci w ujeciu miesiecznym (wg daty monitora). £ gczna liczba ogtoszen o rozpoczetych
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Niewyptacalnosci

Krotkoterminowe ostabienie momentum  Wykres 3 Odsetek niewyptacalnosci wsréd firm oséb

prawnych
Odsetek niewyptacalnych ,duzych” przedsigbiorstw 0.32%
pozostaje mniej wigcej stabilny i wynosi ok. 0,30 proc., 0.30%

O wiele gorzej jest za to wsrod przedsiebiorstw matych
i $rednich (,nie-oséb prawnych”). Trudniej jest im 0,28%
wytrzyma¢  nasilajgcg  sie  konkurencje  oraz
konsekwencje coraz wyzszych kosztow wynagrodzen.  0,26%
Dotyczy to firm, ktérych model biznesowy oparty jest

przede wszystkim na niskich kosztach pracy — teraz te, ~ 0,24%

ktére nie majg innych przewag po prostu b,apkrutL.Jja. 0290 r’:‘fgﬁi%’;;galnoéci
Podobng do obecnej liczbe niewyptacalnosci mozna ' (suma 12M)
byto zaobserwowa¢ w 2013 roku (pokitosie kryzysu w
branzy budowlanej w 2012 roku).
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Wykres 3 Poréwnanie liczby niewyptacalnych firm w Problemy transportu i handlu hurtowego
wybranych branzach (wszystkie firmy)
mi- Xl 2017 M- Xl 2018

W podziale branzowym ws$rdéd wszystkich firm
negatywnie wyréznia sige transport oraz przemyst
metalowy. Tym co tgczy oba te sektory jest znaczgce
rozdrobnienie, przewaga niewielkich firm cechujgcych
sie niskimi marzami, rezerwami finansowymi i
ptynnoscig. Podwyzki ptac, nasilona konkurencja oraz
wyzsze w tym roku ceny benzyny przelaty czare
goryczy i doprowadzity do wzrostu liczby bankrutow i
restrukturyzujgcych sie. Poréwnujgc dane z wykresu
obok (dla wszystkich firm) oraz z tabeli ponizej (tylko
dla duzych) jasno wida¢, ze wzrost niewyptacalnosci
wynika gtéwnie z problemoéw tych mniejszych.

Przemyst metalowy (PKD 35
23-25)

Handel hurtowy (PKD 46) 123

Handel detaliczny (PKD 47)

136

Budownictwo 127
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Struktura branzowa niewyptacalnosci os6b prawnych (,,duzych firm”)

Struktura w podziale na 6 najwazniejszych branz.

: Sumaza - Natezenie
: o Suma za ostatnie : Natezenie : -
Nazwa branzy grudzien 18 o poprzednie 12 5 . . | niewyptacalnosci
12 miesiecy - niewyptacalnosci
miesiecy rok temu
Rolnictwo -
Przemyst 14 215 192 0,52% 0,47%
Budownictwo 9 101 93 0,46% 0,44%
Handel 7 131 110 0,21% 0,17%
Transport 2 26 19 0,21% 0,16%
Pozostate ustugi 13 158 157 0,19% 0,19%
Razem 48 661 598 0,30% 0,27%
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Heatmapa ryzyka niewyptacalnosci
duzych firm wg branz PKD (czesc¢ 1)

Rosnie ryzyko niewyptacalnosci w przemysle

Heatmapa ryzyka niewyptacalnosci SpotData przedstawia natezenie niewyptacalnosci oséb prawnych wedtug branz.
Wskaznik natezenia obliczamy dzielgc 12 miesieczng sume kroczgcg niewyptacalnosci przez liczbe firm w danej branzy
(na podstawie najbardziej aktualnych danych Eurostatu). Ponizsza tabela przedstawia branze, w ktérych jest najwyzszy
odsetek niewyptacalnosci.

Transport lotniczy (PKD 51)
3/ 66 2,94%

Produkcja skér (PKD 15)

3/332 0,92% 1,22% 1,53% 1,53% 1,53% 1,53%
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie, wode, pare i
powietrze (PKD 35) 13 /1237 1,05% 0,97% 0,89% 0,97% 1,22% 1,13%
Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa (PKD 65)
1/100 0,98% 0,98% 0,98% 0,98% 0,98% 0,98%
Produkcja maszyn i urzadzen (PKD 28)
13/ 1996 0,64% 0,64% 0,64% 0,69% 0,79% 0,79%
Produkcja wyrobéw z drewna (PKD 16)
15/ 2051 0,73% 0,78% 0,73% 0,68% 0,78% 0,73%
Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw
(PKD 23) 15/ 1953 0,76% 0,71% 0,61% 0,61% 0,66% 0,71%
Produkcja wyrobéw metalurgicznych (PKD 24-25)
40/ 6582 0,60% 0,66% 0,67% 0,70% 0,67% 0,67%
Dziatalno$¢ pocztowa i kurierska (PKD 53)
2/ 165 1,25% 1,25% 0,63% 0,63% 0,63% 0,63%
Produkcja samochodéw i sprzgtu transportowego (PKD 29-
30) 711107 0,61% 0,61% 0,52% 0,52% 0,52% 0,61%
Produkcja papieru oraz poligrafia (PKD 17-18)
15/ 2316 0,65% 0,61% 0,56% 0,61% 0,52% 0,56%
Produkcja wyrobéw chemicznych i lekéw (PKD 20-21)
9/ 1503 0,60% 0,53% 0,40% 0,27% 0,33% 0,53%
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna (PKD 74)
711569 0,44% 0,44% 0,44% 0,37% 0,50% 0,50%
Produkcja komputeréw i urzadzen elektyrcznych (PKD 26-
27) 9/1934 0,46% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,46%
Budownictwo (PKD 41-43)
105/ 21325 0,48% 0,48% 0,43% 0,43% 0,43% 0,46%
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)
8/1891 0,44% 0,38% 0,44% 0,38% 0,44% 0,44%
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen
(PKD 33) 12 / 2956 0,40% 0,40% 0,37% 0,34% 0,44% 0,44%
Przetworstwo odziezy i wyrobéw tekstylnych (PKD 13-14)
10/ 2226 0,45% 0,54% 0,54% 0,49% 0,45% 0,40%
Dziatalno$¢ finansowa (PKD 64)
15/ 2929 0,52% 0,38% 0,38% 0,42% 0,42% 0,35%
Telekomunikacja (PKD 61)
3/1150 0,26% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Przetwoérstwo zywnosci (PKD 10-12)
22 /5712 0,39% 0,40% 0,37% 0,40% 0,39% 0,33%
Dziatalno$¢ filmowa (PKD 59)
2/ 680 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%
Produkcja mebli (PKD 31-32)
7/ 3009 0,23% 0,23% 0,29% 0,29% 0,26% 0,29%
Handel hurtowy i detaliczny samochodami i motocyklami
(PKD 46) 76 / 30335 0,25% 0,26% 0,26% 0,27% 0,28% 0,28%
Dziatalno$¢ centrali i doradztwa (PKD 70)
15/ 5094 0,29% 0,31% 0,27% 0,31% 0,27% 0,27%
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Heatmapa ryzyka niewyptacalnosci
duzych firm wg branz PKD (czesc 2)

Turystyka i weterynaria najrzadziej doswiadczaja niewyptacalnosci

Heatmapa ryzyka niewyptacalnosci SpotData przedstawia natezenie niewyptacalnosci oséb prawnych wedtug branz.
Wskaznik natezenia obliczamy dzielgc 12 miesieczng sume kroczgcg niewyptacalnosci przez liczbe firm w danej branzy
(na podstawie najbardziej aktualnych danych Eurostatu). Ponizsza tabela przedstawia branze, w ktérych jest najnizszy

odsetek niewyptacalnosci.

Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw (PKD 22)
Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe i
ubezpieczeniowe (PKD 66)

Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD
82)

Zakwaterowanie (PKD 55)

Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii (PKD 71)
Dostawa wody i gospodarka odpadami (PKD 36-39)
Transport lgdowy i rurociggowy (PKD 49)

Dziatalno$¢ zwigzana z programowaniem i doradztwem w
zakresie informatyki (PKD 62)

Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

Handel hurtowy i detaliczny samochodami i motocyklami
(PKD 45)

Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58)

Handel detaliczny (PKD 47)

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (PKD
68)

Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku i
zagospodarowaniem terenéw zielenii (PKD 81)
Magazynowanie (PKD 52)

Dziatalno$¢ zwigzana z wyzywieniem (PKD 56)
Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)
Dziatalno$¢ prawnicza i ksiegowa (PKD 69)

Transport wodny (PKD 50)

Nagrywanie programéw ogélnodostepnych (PKD 60)
Dziatalno$¢ weterynaryjna (PKD 75)

Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78)

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (PKD 79)
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Uwagi metodologiczne

Zrédto danych

Dane dotyczace niewyptacalnosci i upadiosci pochodzg z Monitorow Sadowych i Gospodarczych. W
raporcie uwzgledniono tylko informacje dotyczgce otwartych postepowan restrukturyzacyjnych
(uktadowych, przyspieszonych uktadowych, sanacyjnych, o zatwierdzenie ukfadu) oraz ogtoszonych
upadtosci (likwidacyjne i uktadowe*) opublikowanych w rozdziatach dotyczgcych tego rodzaju ogtoszen.
Opublikowane w MSIG wyroki sg sczytywane automatycznie, nastepnie klasyfikowane do odpowiednich
kategorii tematycznych.

Przetwarzanie danych

Poprawnos$c¢ klasyfikacji kazdego wyroku jest recznie weryfikowana w celu zapewnienia odpowiedniej
jakosci. Czasami dla tego samego podmiotu otwieranych jest kilka postepowan — kazde z nich liczone
jest oddzielnie (np. najpierw otwarto przyspieszone postepowanie uktadowe, nastepnie postepowania
sanacje, a na koniec ogtoszono upadto$é). Oddzielnie liczone sg réwniez otwarte postepowania dla
kazdego ze wspdlnikéw spotki cywilnej (przede wszystkim sg to indywidualni przedsiebiorcy). Wynika to
z faktu, ze spdtka cywilna nie ma osobowosci prawnej, a w jej dziatalnos¢ prowadzi kazdy ze wspolnikow
oddzielnie. Konsekwencjg tego faktu mogg by¢ réznigce sie efekty postepowania, np. postepowanie
jednego wspélnika moze zakonczyc sie zatwierdzeniem uktadu, a drugiego umorzeniem postepowania.
Wazng kwestig pozostaje rowniez rozréznienie na date publikacji ogtoszenia w MSIG, a rzeczywistg datg
wydania wyroku przez sad. Zgodnie z naszymi obliczeniami medianowe opdznienie w informowaniu o
wyroku wynosi az 21 dni roboczych. W przypadku 6 proc. ze wszystkich wyrokéw opéznienie wynosi
powyzej 100 dni roboczych. W tej publikacji wszystkie daty sg podawane wedtug daty publikaciji
monitora. Wynika to z niskiej jakosci estymacji danych na poziomie branz za ostatnie miesigce, za ktore
nie sptynety jeszcze wszystkie wyroki. W dtuzszej perspektywie wskazniki liczone wedtug obu rodzajow
czasow przedstawiajg bardzo podobne rezultaty.

Osoby prawne

W celu poréwnania ryzyka niewyptacalnosci w obrebie branz do analizy wybrano tylko restrukturyzacje i
umorzenia oséb prawnych. Wykluczone sg w ten sposoéb przede wszystkim jednoosobowe dziatalnosci
gospodarcze oraz spotki osobowe (jawna, partnerska, komandytowa i komandytowo-akcyjna). Celem
tego dziatania bylo uwzglednienie tylko tych wiekszych i bardziej skomplikowanych pod wzgledem
struktury organizacyjnej podmiotow. Wybrane zostaty wiec wszystkie spotki funkcjonujgce wedtug prawa
handlowego (akcyjne i z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotdzielnie, organizacje pracodawcow i
zwigzki zawodowe, banki, itp.). Liczba osob prawnych prowadzgcych dziatalno$¢ w Polsce uzyskana jest
z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) na podstawie statystyk spotek bedacych aktywnymi
ptatnikami sktadek w ubezpieczeniach emerytalnym i rentowym. Rejestry publiczne (np. REGON) czy
dane strukturalne nt. demografii przedsiebiorstw pochodzgce z Eurostatu cechujg sie znacznym
opoznieniem (18 miesiecy po zakonczonym roku) oraz zawierajg tzw. ,martwe spotki”, czyli firmy, ktére
juz nie istniejag, ale nadal funkcjonujg w rejestrach. Dane ZUS zawierajg tylko aktywne podmioty, tzn. te,
ktore w danym kwartale ptacity sktadki na ubezpieczenia spoteczne. Mankamentem tych danych jest
jednak niemozliwo$¢ doktadniejszego rozbicia kategorii ,0soby prawne” na poszczegdlne formy prawne
podmiotow.
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SpotData jest platforma wizualizacji i analizy danych ekonomicznych,
dziatajaca na styku medidw i analiz, bedaca czescig Bonnier Business
Polska - wydawcy Pulsu Biznesu i Bankier.pl. Analitycy SpotData
zajmuja sie dostarczaniem firmom dedykowanych danych
branzowych i ogélnogospodarczych, a takze przygotowywaniem
raportow specjalnych.




