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> 1 Zacznijmy od makro: Gospodarczy

Swiat wraca do normalnosci

Bank Polski



Globalne ,miekkie lgdowanie”

Wzrost gospodarczy, inflacja i bezrobocie w USA
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski S.A.
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Wzrost gospodarczy, inflacja i bezrobocie w strefie euro
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Swiat zmierza w strone nizszych stop....

Bank Polski
Stopy gtéwnych bankow centralnych Wycena pierwszej obnizki stop w USA vs EURUSD
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Zrodto: Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski S.A.



...  wiekszego apetytu na ryzyko

Gtoéwne indeksy gietdowe w USA, Niemczech i Polsce
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Kurs EURPLN vs apetyt na ryzyko™
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Zrodto: Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski S.A, wg VIX - okresy kiedy indeks jest wyzszy od 30 pkt lub nizszy od 20 pkt.



2 Globalne otoczenie silnie
wptywa na krajowe trendy
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Nastroje konsumentéw na wzburzonym oceanie

Bank Polski
Nastroje konsumentow w Polsce - Inflacja stata sie wyznacznikiem dla postrzegania
ocena sytuacji biezqcej i oczekiwania finansow osobistych
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Zrodto: Macrobond, GUS, PKO Bank Polski S.A.



Inflacyjny powrdt do normalnosci, ale jeszcze bez ulgi w stopach %
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Stopy procentowe NBP na tle stop Fed i EBC
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O konsumpcji decydowac bedq ptace, a tu... jest gorgco

Bank Polski
Silny nominalny wzrost ptac ponownie oznacza takze Historyczna zalezno$¢ konsumpcji od ptac
wzrost realny
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Zrodto: Macrobond, GUS, PKO Bank Polski S.A.



Czy zarabia¢ wiecej znaczy wydawac wiecej?

Relacja miedzy poziomem ptac a tempem ich wzrostu
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Zrodto: Macrobond, GUS, PKO Bank Polski S.A.
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Stopa oszczednosci w poszczegolnych kwintylach dochodowych
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W gospodarce cata naprzdd, zdwoma mocnymi motorami napedowymi
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Zrodto: Macrobond, GUS, PKO Bank Polski S.A.



W 2024 gospodarka ruszy petng parg i

Bank Polski
Struktura wzrostu PKB Fundusze z KPO w relacji do PKB
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Zrodto: Macrobond, GUS, KE, PKO Bank Polski S.A.



= 3 Co w takich warunkach planujg

o KONsumenci?



Plany zakupowe krajowych gospodarstw domowych

Sytuacja finansowa i apetyt na zakupy
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Zrodto: Macrobond, GUS, PKO Bank Polski S.A.
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Apetyt na najwieksze wydatki

% Suma odpowiedzi bardzo prawdopodobne
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Jak wypadamy na tle innych?

Nastroje konsumentow: Polska vs EU

EL —Cz —D0E —PL

-100 -
sty 06 sty 08 sty 10 sty 12 sty 14 sty 16 sty 18 sty 20 sty 22 sty 24

Zrodto: Macrobond, KE, PKO Bank Polski S.A.
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Plany dotyczqgce zakupu samochodéw: Polska vs EU
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Chcemy kupowac¢ samochody, czy nas na to stac?

Ceny samochodow na tle procesoéw inflacyjnych w UE Ceny samochodow na tle procesow inflacyjnych w Polsce
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Zrodto: Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski S.A.
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Jak szybko zmieniajq sie ceny samochodow? o

Zrodto: Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski S.A.
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Inflacja nie pokazuje wszystkiego

Cena przecietnego samochodu
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Zrodto: Samar, Eurostat, PKO Bank Polski S.A.
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Cena przecietnego samochodow vs
zmiana cen w pomiarach inflacji
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DostepnosS¢ cenowa przecietnego samochodu w Polsce
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Zrodto: Samar, Eurostat, GUS, PKO Bank Polski S.A.
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Zmiany ptac vs zmiana przecietnej ceny
nabywanego samochodu
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Dostepnos¢ cenowa przecietnego samochodu w Polsce (cd.)

Jak dtugo musimy pracowac zeby kupi¢ samocho6d?
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Dostepnos¢ cenowa samochodu vs dostepnosc

cenowa mieszkan
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Popyt na samochody w Polsce

Sprzedaz samochodow na Swiecie i w Polsce
(dla PL dane o nowych rejestracjach)
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Sprzedaz samochodow w Polsce - co przed nami?
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4 Jak potgczyC makro z mikro?

Bank Polski
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Branza dealerska na tle przedsiebiorstw ogotem

Oynamika przychodow

40 ~
%, r/r
——Przychody firmy ogoétem
30
—— Przychody dealerzy
20 -
10

_‘IO,
_20,

S O O N O D M S AN DB YO NS
Q" ' N7 N7 AV X7 A &7 A &Y AN A QA
O PR P N O A N

Zrodto: Miesiecznik Dealer, GUS, PKO Bank Polski S.A.
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RentownosSc¢ netto
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Korelacje Swiata makro z branzg automotive
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Wspotczynniki korelacji 2004-23
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Co korelacje méwig 0 2024 i 20257

Oynamika przychodow branzy dealerskiej vs
konsumpcja
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Zrodto: Miesiecznik Dealer, GUS, PKO Bank Polski S.A.
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Rentownos¢ netto branzy dealerskiej vs PKB
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5 Krajowe fundamenty to nie
Bank Polski WSZI:]S’[kO
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Swiat chipow i zalezno$¢ od Tajwanu

Bank Polski
Potencjat produkcyjny w zaleznosci od rodzaju chipu Firmy przemystu potprzewodnikowego na Tajwanie
% globalnego potencjatu . ) .
pl‘OdUkngﬂQgO (|OgiC ITOJW(]ﬂ mUSA IChIﬂl_.] m Korea Pid. IJOpOﬂI(] EUFOPO mlinne 2018 2019 2020 2021 20228
chips) Firmy typu fables (projektujace) 238 238 238 250 260
100 4 . ] [ - Udziat w $wiatowym rynku 17 18,8 201 22 221
90 - Firmy produkujace 15 15 13 13 13
%0 Udziat w $wiatowym rynku 75,6 74,6 77,3 79,7 79,9
| Firmy pakujace i testujace 37 37 37 37 37
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Zrodto: BCG, Semiconductor Industry Association, dane za 2019 *discretes, analog and optoelectronics



Motoryzacyjna ekspansja Chin
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Zrodto: Eurostat, Macrobond, PKO Bank Polski S.A.
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Import samochodéw do UE

m Udziat reszty $wiata w imporcie samochodéw osobowych do UE
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KPO i fundusze UE

Alokacja dotacji w ramach KPO

mld EUR G. RepowerEU; A. Odpornosé i
2,76 konkurencyjnos$¢

gospdarki; 4,15

E. Zielona,
inteligentna

mobilnos¢; 6,26 B. Zielona energia

i zmniejszenie
energochtonnosci
;5,23

D. Efektywno
dostepnos¢ i

jakos¢ systemu C. Transformacja
ochrony zdrowig; cyfrowa; 2,8
4,09

Zrodto: informacje rzgdowe, KE, PKO Bank Polski S.A.
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Alokacje preferencyjnych pozyczek

A. Odporno$¢ i
konkurencyjnos$¢
0 i; 0,245

mid EUR

B. Zielona energia
i zmniejszenie
energochtonnosci

;10,14

C. Transformacja
cyfrowa; 1,14

G. RepowerEU;

D. Efektywnos¢,
22,52

dostepnos¢ i
jakos¢ systemu
ochrony zdrowia;
0,2895

E. Zielona,
inteligentna
mobilnos¢; 0,2
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/astrzezenia prawne

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakgji
kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje
zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek
transakgji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé¢ zainteresowani zawarciem lub byc strong transakeji finansowych, w tym zawartych na
instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat
zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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