Dziatalnos$¢ gospodarcza w formie z ograniczong odpowiedzialnoscig (sp. z 0.0.) powinna
oznaczad bezpieczenstwo, co do tego nie ma watpliwosci. Ok, ale co wtedy, gdy w
przysztosci pojawig sie dtugi prywatne albo, co gorsza, komornik juz zapukat do Twych
drzwi? C6z, moze sie zdarzyc tak, ze komornik zajmie udziaty w Twojej spéice i bedzie
chciat je zlicytowa¢, pozbawiajgc Ciebie tym samym mozliwosci decydowania o jej losach,
a by¢ moze réwniez i dochoddéw z nig zwigzanych. Jak sie przed tym broni¢? W sieci dos¢
czesto przewija sie pewna porada:

Wystarczy zawrzec odpowiedni zapis w umowie spétki, a komornik w praktyce
nie bedzie mdégt sprzedad tych udziatéw.

Sprawdzmy wiec, czy rzeczywiscie jest to taka prosta, tatwa i przyjemna metoda
zabezpieczenia.

Meandry egzekucji komorniczej z udziatéow w praktyce

Wierzyciel nie musi wnioskowac do komornika o zajecie udziatow w spotce. Po
wejsciu

w zycie w dniu 8 wrzesnia 2016 r. zmian do Kodeksu postepowania cywilnego, we wniosku
0 wszczecie egzekucji nie ma juz bowiem obowigzku wskazywania komornikowi sposobéw
prowadzenia egzekucji, w tym np. poprzez zajecie udziatdw w spétce z 0.0. Wniosek

0 wszczecie egzekucji umozliwia prowadzenie egzekucji wedtug wszystkich
dopuszczalnych sposobdéw, z wyjatkiem egzekucji z nieruchomosci. W przypadku, gdy
wierzyciel chce skierowac egzekucje do nieruchomosci dtuznika, musi wyraznie wskazad
to we wniosku

0 wszczecie egzekucji. Wierzyciel moze przy tym ograniczy¢ prowadzenie egzekucji do
wybranych sposobdw jej prowadzenia, np. do egzekucji z rachunkéw bankowych,
egzekucji

z udziatéw w spétce z 0.0. - ograniczenie egzekucji do danego sposobu (sposobdw) jest
wigzace dla komornika.

PowyzZsze oznacza, ze komornik moze zaja¢ udziaty w spétce z o0.0. z wlasnej
inicjatywy,

w szczegdlnosci, gdy w ramach poszukiwania majatku dtuznika ustali, ze dtuznik posiada
udziaty w spétce. Opisanie tego sktadnika majatku i zazgdanie takiego sposobu egzekucji
we wniosku nie jest zatem konieczne, aby komornik zajat udziaty w spétce z 0.0., cho¢
moze przyspieszy¢ podjecie dziatah przez organ egzekucyjny.

Wazne pytanie: czy komornicy z wtasnej inicjatywy czesto zajmuja udziaty w
spétkach
z 0.0.?

Ciezko powiedzie¢ jednoznacznie - tak naprawde wiele zalezy od konkretnego komornika,
jego stylu pracy oraz tego, jak duzy nawat spraw ma on na gtowie. Jesli dany komornik
bedzie dziatat standardowo i bez zbytniego zagtebiania sie w poszczegdlne przypadki, to
jest spora szansa, ze udziatéw w spétce nie zajmie.

Pierwszg czynnoscig prowadzong przez komornika w ramach egzekucji skierowanej do
udziatéw w spéice z 0.0. bedzie zajecie tych udziatéw. Przy zajeciu komornik zawiadomi
dtuznika bedacego wspdlnikiem, ze nie wolno mu rozporzadza¢, obcigzac ani realizowad
praw z udziatéw, jak réwniez nie wolno mu pobierac zadnych swiadczeh przystugujgcych
mu z zajetych udziatéw w spétce z 0.0. O zajeciu udziatéw komornik poinformuje réwniez
spotke oraz sad rejestrowy. Zbycie lub obcigzenie udziatéw przez wspélnika po dokonaniu
zajecia bedzie bezskuteczne wobec wierzyciela egzekwujgcego.

Zgodnie z przepisami zaspokojenie wierzyciela z zajetych praw majgtkowych (a takimi sg
udziaty w spétce z 0.0.) nastepuje z dochodéw - jezeli zajete prawo przynosi dochdd - albo
zrealizacji lub sprzedazy prawa. Istotnym jest, ze przepisy nie wyznaczajg wprost
kolejnosci stosowania sposobdéw zaspokojenia wierzyciela z udziatéw w spétce z o0.0.



Zgodnie z zasadg wyrazong w art. 799 kodeksu postepowania cywilnego, postepowanie
egzekucyjne powinno by¢ prowadzone przy zastosowaniu srodkéw najmniej ucigzliwych
dla dtuznika. Tak wiec, gdy z tytutu posiadania udziatéw w spétce z 0.0. dtuznik uzyskuje
dochdd lub realizuje prawa z tytutu udziatéw (np. w postaci dywidendy), z ktérego
wierzyciel moze zosta¢ w kréotkim czasie zaspokojony, wskazanie przez wierzyciela
sposobu jego zaspokojenia przez sprzedaz udziatéw w spdtce z 0.0. powinno ustgpi¢ na
rzecz zaspokojenia z dywidendy. Decyzje o sposobie zaspokojenia wierzyciela podejmie
komornik, kierujgc sie dgzeniem do zapewnienia egzekucji skutecznosci, przy
jednoczesnym stosowaniu srodkéw najmniej ucigzliwych dla dtuznika.

Pierwszg opcjg bedzie zatem préba uregulowania dtugéw w drodze wyptaty dywidend
zwigzanych z udziatami. W przypadku, gdy dywidendy nie sg wyptacane (co ma miejsce
chyba w wiekszosci polskich spétek z 0.0.), prawdopodobnie konieczne bedzie
zastosowanie innych form zaspokojenia wierzytelnosci.

Zatéozmy wiec, ze dywidenda nie zostata wyptacona

W praktyce w takiej sytuacji komornik powiadomi o tym fakcie wierzyciela i wezwie go do
wskazania, czy wnosi on o sprzedaz udziatéw. Jesli zaspokojenie wierzyciela bedzie miato
nastgpi¢ w drodze sprzedazy udziatéw, istotne bedzie to, czy sprzedaz ta nastepowac
bedzie na podstawie przepisdw kodeksu postepowania cywilnego, czy na podstawie
przepiséw kodeksu spétek handlowych.

Komornik dokonujgc zajecia udziatéw w spétce z 0.0. powinien dokona¢ wglgdu do akt
rejestrowych spétki badz wezwad spdtke do ztozenia oswiadczenia, czy z umowy spéiki nie
wynika szczegdélne zastrzezenie co do obrotu jej udziatami. Jest to istotne, bowiem umowa
sp6tki moze uzaleznia¢ sprzedaz udziatdw od zgody spétki lub w inny sposdb jg ograniczad
- w takiej sytuacji spétka bedzie miata prawo przedstawi¢ osobe, ktéra nabedzie udziat za
cene, jaka okresli sad rejestrowy po zasiegnieciu, w miare potrzeby, opinii biegtego.

Jezeli umowa spéiki nie uzaleznia zbycia udziatéw od zgody spétki ani w zaden inny sposdéb
nie ogranicza, ich zbycie odbywa¢ bedzie sie w trybie wskazanym w art. 9117 kodeksu
postepowania cywilnego. Jezeli umowa spéitki ogranicza zbycie udziatéw zastosowanie
znajdzie natomiast art. 185 ustawy kodeks spétek handlowych.

Jezeli zaspokojenie wierzyciela bedzie miato nastapi¢ w drodze sprzedazy udziatéw,
komornik powinien zawiadomi¢ o tym wtasciwy dla spétki sad rejestrowy. Sad rejestrowy
powinien natomiast zawiadomic¢ spétke o zamiarze sprzedazy jej udziatéw.

I teraz kluczowe pytanie:

Czy w umowie spotki warto zawrzed zapis mowiacy o tym, ze zbycie udziatow
jest uzaleznione od zgody spéfiki.

C6z, dzieki takiemu krokowi po otrzymaniu z sgdu zawiadomienia o sprzedazy naszych
udziatéw, spdtka bedzie miata 2 tygodnie na zgtoszenie wniosku o przeprowadzenie
wyceny udziatu, wraz ze wskazaniem osoby, ktéra ma naby¢ udziaty. Podobne zapisy
znajdujg sie we wzorcu systemu S24, ale niestety, jest tutaj pewna niedogodnos¢. Otéz
jesli chcemy do takiego standardowego § dodad tzw. § towarzyszace, zwiekszajgce nasze
pole manewru, wymagane jest zawarcie umowy spotki w tradycyjnej formie, czyli przy
udziale notariusza. Jest to nieco drozszg i wolniejszg procedurg od zawarcia umowy z
wykorzystaniem systemu S24.

Jednak zawierajgc w umowie wspomniany § na strazy naszych udziatéw stoi wtedy niejako
art. 185 Kodeksu spétek handlowych, ktéry mowi, ze:

Jezeli w drodze egzekucji ma nastapic sprzedaz udziatu, ktérego zbycie umowa spotki
uzaleznia od zgody spdtki lub w inny sposdéb ogranicza, spotka ma prawo przedstawic
osobe, ktora nabedzie udziat za cene, jakg okresli sad rejestrowy po zasiegnieciu, w miare
potrzeby, opinii biegtego.



Przyktadowy zapis w umowie brzmiatby tak:

nZbycie udziatow, zarowno w formie odpftatnej, jak i nieodptatnej, wymaga zgody
Zarzadu Spotki w formie pisemnej.”

lub tak:

»Zbycie lub obciazenie udziatlow moze byc¢ dokonywane wytacznie za zgoda
Spotki, ktorej udziela uchwata Zgromadzenie Wspolnikow.”

Co nam daje taki zapis?

W awaryjnej sytuacji, gdy komornik ,wejdzie” na nasze udziaty w spétce z 0.0., mamy
mozliwos¢ wskazania kupujacego udziaty - przyktadowo mozemy wskazac
drugiego wspodlnika lub inna osobe, z géry przez nas upatrzona. Dzieki temu
mamy szanse zachowac choéby nieformalng kontrole nad spétka, gdyz nasze udziaty nie
zostang sprzedane przypadkowej osobie.

Ale uwaga!

Jezeli spétka nie ztozy w terminie wniosku o przeprowadzenie wyceny udziatéw albo
wskazana przez spbétke osoba nie wptaci w terminie ceny sprzedazy, zajete udziaty beda
sprzedane w trybie przewidzianym w przepisach kodeksu postepowania cywilnego.

Skad sie bierze wycena udziatéw?

W przypadku sprzedazy udziatéw realizowanej na podstawie art. 185 k.s.h., wyceny udziatu
dokonuje sad rejestrowy - sam bgdz tez korzystajgc z opinii biegtego sadowego.
Natomiast w ramach sprzedazy realizowanej na podstawie kodeksu postepowania
cywilnego, do oszacowania zajetego prawa co do zasady komornik powotuje biegtego.
Jednak uwaga! Wycena biegtego nie jest potrzebna, jezeli uczestnicy postepowania, czyli
zaréwno wierzyciel, jak i dtuznik, zgodnie ustality wartos¢ zajetego prawa albo jezeli w
okresie 3 miesiecy przed dokonaniem zajecia udziaty byty oszacowane dla celéw obrotu
rynkowego lub w drodze umowy ustalono ich wartos¢ dla potrzeb takiego obrotu.

W podobnych sytuacjach czesto istnieje duze pole manewru do tego, aby zbi¢ cene i
wykupic¢ te udziaty za kwote o wiele nizszg, niz ich realna wartos¢. Nalezy bowiem
wiedzie¢, ze komornik moze podja¢ prébe sprzedazy udziatéw z wolnej reki za cene nie
nizszg niz 75% ceny oszacowania. W sytuacji, gdy do takiej sprzedazy nie dojdzie w
terminie 1 tygodnia od dnia, w ktérym wierzyciel wyrazit zgode na sprzedaz, komornik
moze sprzedac zajete udziaty w drodze licytacji. Istotnym jest, ze mozemy ztozy¢ do
komornika wniosek, aby sprzedaz nastgpita bez oszacowania udziatéw - ale tutaj zgode
musi wyrazi¢ wierzyciel. W takim przypadku dtuznik moze takze wskaza¢ osobe nabywcy
albo tez wskazac kilka oséb uprawnionych do nabycia oraz kolejnos$¢, w jakiej prawo
nabycia bedzie im przystugiwato.

Targujemy sie

W takiej sytuacji mozna wiec zaproponowac wierzycielowi nabywce, ktéory moze naby¢
udziaty za cene nizsza niz rzeczywista rynkowa wartos¢ udziatéw - np. 50% szacunkowej
wartosci udziatéw. | jest duza szansa, ze wierzyciel na to péjdzie, poniewaz praktyka
pokazuje, ze nie ma zbyt wielu chetnych na zakup udziatéw spétek w drodze sprzedazy z
wolnej reki badz w licytacjach komorniczych. Po prostu wigze sie to ze zbyt wieloma
problemami w zarzadzaniu - zwtaszcza, gdy kupione udziaty nie dajg kontroli nad sp6tka.

Szybka symulacja:
Zatézmy, ze mamy dtug w wysokosci 200 tys. ztotych i udziaty w spétce z 0.0. warte

szacunkowo 100 tys. ztotych. Komornik wchodzi na nie i je zajmuje, wiec teoretycznie
maégtby je wystawi¢ na sprzedaz za 75 tys. ztotych (75% kwoty oszacowania). My



tymczasem proponujemy wierzycielowi sprzedaz tych udziatéw za kwote 50 tys. ztotych
(50% kwoty oszacowania) wskazanej przez nas osobie. Wierzyciel idzie na taki uktad, wiec
udziaty przechodzg na tego, kogo wskazalisSmy, a kwota ze sprzedazy trafia do wierzyciela.

Poniewaz kupujgcym udziaty byt de facto nasz figurant (no dobrze, nazwalisSmy to wprost,
cho¢ nie powinnismy), to ptacac 50 tys. ztotych nadal zachowalismy nieformalng kontrole
nad spétka, a z naszego dtugu zostata ,odpisana” kwota 50 tys. ztotych pomniejszona o
koszty optat egzekucyjnych. ZatozyliSmy tutaj sytuacje, w ktérej musimy wytozy¢
wspomniane 50 tys. ztotych z wiasnej kieszeni - no trudno, trzeba to potraktowac jako
forme czesciowej sptaty dtugu. Tymczasem przy sprzedazy z wolnej reki, gdyby kupujacym
okazata sie przypadkowa osoba, wierzyciel dostatby 75 tys. ztotych, przy czym z naszego
dtugu zostatoby ,odpisana” kwota pomniejszona o koszty optat egzekucyjnych, ale za to
my utracilibySmy kontrole nad sp6tka. Co do tych kosztéw, to co do zasady jest to 10%
wartosci wyegzekwowanego Swiadczenia, a w przypadku umorzenia postepowania na
wniosek wierzyciela 5% od wartosci Swiadczenia pozostatego do wyegzekwowania (ale
wtedy sprzedaz udziatdéw nastepowataby juz bez udziatu komornika na zasadzie
porozumienia miedzy dtuznikiem, a wierzycielem).

Reasumujac:

Nie zaszkodzi umiesci¢ w umowie spétki bufor bezpieczehstwa w postaci wspomnianego
powyzej zapisu dotyczacego zbywania udziatéw. No, oczywiscie zyczymy Wam przy tym,
abyscie nigdy nie musieli z niego korzysta¢.

Z pozdrowieniami,

Ekipa Biatych Kotnierzykow

Biate Kotnierzyki Sp. z o.0.

ul. Wtoctawska 167, Torun
Poland

Otrzymujesz te wiadomos$¢, poniewaz zapisates$ sie na liste mailingowa Biate Kotnierzyki - bezptatne porady.
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