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PREAMBULE 
 

$ïÃÌÁÒÁÔÉÏÎ ÄȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŀŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ {ƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όL{wύ ŘŜǇǳƛǎ 

нллтΦ [ΩL{w Ŝǎǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜ Řǳ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ Organismes de 

Placement Collectifs (OPC) suivants : 

¶ Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap 

¶ Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe 

¶ Echiquier Alpha Major SRI 

¶ Echiquier Credit SRI Europe 

¶ Echiquier Major SRI Growth Europe  

¶ Echiquier Positive Impact Europe 

En outre, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ autres OPC ƎŞǊŞǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎ 

Ł ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩIntégration ESG. 

Nous sommes adhérents au Code de Transparence AFG ς FIR depuis 2011 et nous nous félicitons de la 

mise en place de ce code. Lƭ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł Ƨour a minima annuelle. 

Notre réponse complète au Code de Transparence AFG ς FIR peut être consultée ci-dessous et est 

accessible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page 

« Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE ς Approche Générale ». 

 

Conformité avec le Code de Transparence  

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł şǘǊŜ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŜ Ŝǘ ƴƻǳǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊƻƴǎ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ǎƻƳƳŜǎ 

ŀǳǎǎƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘǎ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ Ŝƴ 

ǾƛƎǳŜǳǊ Řŀƴǎ ƭΩ;ǘŀǘ ƻǴ ƴƻus opérons. Nous sommes également favorables à une transparence accrue en 

matière de risques financiers liés au climat et soutenons ainsi la TCFD (Task Force on Climate-related 

Financial Disclosures). 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ OPC gérés de façon active par La CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ, en fonction de 

leur profil, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ Ře ce code. 

Les OPC gérés selon des stratégies quantitatives et macro-économiques, la gestion thématique Afrique, 

ainsi que les fonds de fonds ne sont pas concernés. Ils représentent environ 10% de nos encours au 

31/12/2019. 

 

Données au 31/12/2019 

Mise à jour  : Juillet 2020 

Par : Coline PAVOT et Fanny HERBAUT - [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ [Ω9chiquier  

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/


 

 
 

3 

SOMMAIRE 

 

1. LISTE DES OPC CONCERNES PAR CE CODE DE TRANSPARENCE  

 

2. DONNEES GENERALES SUR LA SOCIETE DE GESTION 

 

3. DONNEES GENERALES SUR LES OPC PRESENTS DANS CE CODE DE 

TRANSPARENCE 

 

4. PROCESSUS DE GESTION 

 

5. CONTROLES ESG 

 

6. MESURES D'IMPACT ET REPORTING ESG 

 

 

  



 

 
 

4 

1. LISTE DES OPC CONCERNES PAR CE CODE DE TRANSPARENCE 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ OPC cités ci-dessous sont disponibles publiquement sur 

ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ Ŝƴ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŀƴǘ ƭΩOPC souhaité sur la page « Fonds » de notre site internet et en se 

rendant dans la section « Documents à télécharger ς Investissement Responsable ».  

Les exclusions sectorielles appliquées à chacun de ces OPC sont détaillées au paragraphe 4.1 de ce code 

de transparence. 

 

Les OPC présentés ci-dessous sont répartis en trois catégories : Investissement à Impact, 

Investissement Socialement Responsable (ISR) et Intégration ESG. Ces catégories correspondent à des 

ŘŜƎǊŞǎ Ǉƭǳǎ ƻǳ Ƴƻƛƴǎ ŞƭŜǾŞǎ ŘΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ OPC - avec en tête 

ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł LƳǇŀŎǘ - qui seront détaillés tout au long de ce rapport. 

 

INVESTISSEMENT A IMPACT 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

Encours en million 

ŘΩŜǳǊƻǎ ŀǳ омκмнκмф 
Labels 

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
мрп aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG ***  

X  Label Towards 

Sustainability 

OPC 9¢ a!b5!¢{ άLat!/¢έ 595L9{ (1) 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 
Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

27 aϵ  

 

 

INVESTISSEMENT SOCIALEMENT RESPONSABLE 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

9ƴŎƻǳǊǎ Ŝƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/19 
Labels 

ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

valeurs de pays de la zone euro 
мтм aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
1 349 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
71 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances 
нлс aϵ X Label ISR 

https://www.lfde.com/fr/fonds/
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
сфл aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG ***  

X Label Towards 

Sustainability 

OPC ET MANDATS « ISR » DEDIES (3) 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 
valeurs de pays de la zone euro 
X Actions petites et moyennes 
ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

птс aϵ  

 

INTEGRATION ESG 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

9ƴŎƻǳǊǎ Ŝƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/19 
Labels 

ECHIQUIER AGRESSOR & AGRESSOR PEA 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
улу aϵ  

ECHIQUIER ALTAROCCA CONVERTIBLES 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro  
нлу aϵ  

ECHIQUIER ALTAROCCA HYBRID BONDS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro 
ту aϵ  

ECHIQUIER ALTAROCCA RENDEMENT 2023 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro 
сн aϵ  

ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales тл aϵ  

ECHIQUIER ARTY 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

фуу aϵ  

ECHIQUIER CONVEXITE EUROPE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 
мтм aϵ  

ECHIQUIER ENTREPRENEURS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
пфр aϵ  

ECHIQUIER EXCELSIOR 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
рр aϵ  

ECHIQUIER HEALTH 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 2 aϵ  

ECHIQUIER LUXURY 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales т aϵ  
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ECHIQUIER PATRIMOINE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

офф aϵ  

ECHIQUIER ROBOTICS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales мн aϵ  

ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

моо aϵ  

ECHIQUIER USA 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales рт aϵ  

ECHIQUIER VALUE EURO 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions de pays de la zone euro нмт aϵ  

ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales спу aϵ  

ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales р aϵ  

OPC ET MANDATS « INTEGRATION ESG » DEDIES (13)  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
¢ƻǳǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ  фсл aϵ  
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2. DONNEES GENERALES SUR LA SOCIETE DE GESTION 

 
2.1. Nom de la société de gestion en charge des OPC ŀǳȄǉǳŜƭǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ ŎŜ /ƻŘŜ 

Lŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ 

ро ŀǾŜƴǳŜ ŘΩLŞƴŀ 

75 116 PARIS 

http://www.lfde.com/ 

 

 

2.2. vǳŜƭǎ ǎƻƴǘ ƭΩƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ 

société de gestion ? 

IƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

 5ŜǇǳƛǎ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝƴ мффмΣ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ 

Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ la gouvernance des entreprises. Débutée en 2007, la démarche ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 

ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ όw{9ύΦ 

/ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ sur une connaissance solide des entreprises basée sur des années de 

ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŀǾŜŎ ŜƭƭŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ aspects de gouvernance. 

 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ł [ŀ 

CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ dans la section « Investissement 

Responsable ». 

 

Les frises chronologiques ci-dessous retracent les principaux évènements marquants ayant jalonné plus 

ŘŜ ŘƛȄ ŀƴǎ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

responsable.  

http://www.lfde.com/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/


 

 
 

8 

 

tǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

tƻǳǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ şǘǊŜ ǳƴ investisseur responsable ŎΩŜǎǘ : « Rechercher la 

performance en investissant dans les entreprƛǎŜǎ ƻǴ ƭŀ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩŜȄŎŜƭƭŜƴŎŜ ƳŀƴŀƎŞǊƛŀƭŜ 

insufflent des initiatives sociales et environnementales, ŎǊŞŀǘǊƛŎŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

prenantes. ». 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŜȄŜǊŎŜ ǎƻƴ ǊƾƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ trois façons : 

- Intégration ESG : Un socle de responsabilité commun pour la gestion 

bƻǘǊŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩIntégration ESG - qui consiste à prendre en compte des critères 

Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance - ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ OPC gérés activement 

ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ /Ŝ ǎƻŎƭŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŎƻƳƳǳƴ ǾƛǎŜ Ł ǊŀǇǇǊƻŎƘŜǊ 

ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ 

le cadre des OPC labellisés L{wΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ extra-financiers, et en particulier de la 

gouvernance, ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 9{D Ŝǘ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ŀǇǇǊŞŎƛŜǊ ƭŜǎ 

risques auxquels les entreprises font face. Les grands principes de cette approche sont les suivants : 

o Exclusions : Plusieurs secteurs sont exclus de toute la gestion : la production de tabac, la 

production de charbon thermique, les armements controversés ainsi que le secteur du 

cannabis récréatif. Une attention particulière est également apportée aux sociétés 

coupables de ƭŀ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŀǾŞǊŞŜ ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ŘƛȄ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Řǳ tŀŎǘŜ aƻƴŘƛŀƭ ŘŜ 

Nations Unies. 
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o Analyse ESG : Objectif de notation ESG de 100% des valeurs en portefeuille (90% minimum) 

avec une attention particulière portée en interne à la gouvernance des entreprises et 

ƭΩŀǇǇǳƛ ŘŜ a{/L 9{D wŜǎŜŀǊŎƘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ǎƻŎƛŀƭΦ 

o Controverses Υ ¦ƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ Ł ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{DΦ ¦ƴ 

comité éthique se tient pour statuer sur les cas les plus sensibles. 

o Dialogue : Rencontres régulières avec le management des entreprises en portefeuille 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀōƻǊŘŜǊ ƭŜǎ ŀȄŜǎ ŘŜ ǇǊƻƎǊŝǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D de chaque société. 

o Vote : 9ȄŜǊŎƛŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ gérants pour 100% des 

valeurs présentes dans les portefeuilles. 

o Transparence : Transparence accrue ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩIntégration ESG ainsi que sur nos 

investissements via des documents disponibles en libre accès sur le site internet de La 

CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ 

 

- ISR : Un engagement renforcé dans le cadre de nos OPC ISR 

Acteur historique ŘŜ ƭΩL{wΣ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǇǊƻǇƻǎŜ ŘŜǇǳƛǎ нлмл des OPC ISR. Au-delà 

de notre politiquŜ ŘΩIntégration ESGΣ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ŘŞŘƛŞŜ ƳŀǊǉǳŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ƭŀ ƳŀǘƛŝǊŜΦ LŎƛΣ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜȄǘǊŀ-financiers a un impact sur la sélection des 

entreprises en portefeuille. Elle contribue à mieux identifier les risques et à détecter de nouvelles 

ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Les grands principes de cette approche sélective et contraignante 

sont les suivants : 

o Exclusions Υ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŞƭŀǊƎƛŜ Ŝǘ ǊŜƴŦƻǊŎŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ OPC ISR  

o Analyse ESG : Notation ESG de 100% des valeurs en portefeuille. [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ 

émetteurs Ŝǎǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Une note ESG minimale est 

nécessaire pour intégrer les OPC ISR.  

o Controverses : Alertes quotidiennes sur les controverses ESG et mise à jour de la note ESG 

ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƛ ƭŀ ƎǊŀǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ƭŜ justifie. 

o Dialogue : Rencontres régulières avec le management des entreprises détenues au cours 

desquelles sont abordés les enjeux ESG. [Ŝǎ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ 9{D ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ 

ŘΩǳƴ ŜƴǘǊŜǘƛŜƴ ŘŞŘƛŞΦ /ƘŀǉǳŜ ŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ Řǳ partage de suggestions ŘΩŀȄŜǎ 

de progrès avec ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ concernée. Les efforts réalisés par les entreprises sur ces axes 

de progrès sont suivis dans la durée.  

o Vote : Exercice systématique des droits de vote ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƎŞǊŀƴǘǎ pour 100% des 

valeurs présentes dans les portefeuilles ISR. 

o Transparence : Nombreux documents disponibles en ligne sur notre approche et notre 

méthodologie ISR tout comme sur les investissements réalisés dans le cadre de ces OPC. 

 

- Investissement à Impact : [ŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŦǊƻƴǘƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩL{w  

En 2017, [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ a décidé ŘΩŀŘƻǇǘŜǊ ƭŀ ƎǊƛƭƭŜ ŘŜ ƭŜŎǘǳǊŜ ŘŜǎ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 

5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭΩhb¦ ǇƻǳǊ 9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ LƳǇŀŎǘ 9ǳǊƻǇŜΦ /ŜǘǘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ƳŀǊǉǳŜ 

ǳƴ ǾƛǊŀƎŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǇƻǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǾŜǊǎ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƛƳǇŀŎǘΦ Au travers de ce 

ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƴƻǘǊŜ ƻōƧŜŎǘƛŦ est ŘŜ ƳŀȄƛƳƛǎŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ environnemental et social positif de 

ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜ ƴƻǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Les grands principes de cette approche, qui concerne 

ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ 9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ LƳǇŀŎǘ 9ǳǊƻpe, sont les suivants : 

o Exclusions Υ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ LƳǇŀŎǘ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ ŜȄƛƎŜŀƴǘŜ 

ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ Ł ƭΩǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ OPC ISR. 
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o Analyse ESG : bƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘŜ млл҈ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ 

émetteurs eǎǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Elle est entièrement 

internalisée (pas de recours à la recherche de MSCI ESG Research). Tout investissement 

dans lΩht/ Ŝǎǘ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘ ǇŀǊ ǳƴŜ ƴƻǘŜ 9{D ƳƛƴƛƳŀƭŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴ « Score Impact » minimum 

basé sur ƭŜǎ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ όh55ύ ŘŜ ƭΩhb¦. 

o Controverses : Alertes quotidiennes sur les controverses ESG et mise à jour de la note ESG 

ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƛ ƭŀ ƎǊŀǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ƭŜ ƧǳǎǘƛŦƛŜΦ 

o Dialogue : [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ ŘΩǳƴ entretien systématique dédié 

aux enjeux ESG. ! ǎƻƴ ƛǎǎǳŜΣ ƴƻǳǎ ǇŀǊǘŀƎŜƻƴǎ ŘŜǎ ǎǳƎƎŜǎǘƛƻƴǎ ŘΩŀȄŜǎ ŘŜ ǇǊƻƎǊŝǎ ŀǾŜŎ 

ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ Les efforts réalisés par les entreprises sur ces axes de progrès sont 

suivis dans la durée. 

o Vote : Exercice systématique des droits de vote ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜs gérants pour 100% des 

valeurs présentes dans les portefeuilles à impact. 

o Transparence : En plus de la documentation disponible concernant nos OPC ISR, nous 

Ǉǳōƭƛƻƴǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ en ligne sur le 

ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ 

Chacun de ces aspects sera développé plus en détail tout au long de ce code de transparence. 

 

2.3. Comment la société de gestion a-t-ŜƭƭŜ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞ ǎŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ? 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞ ŀǳ Ŧƛƭ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ǎŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ en 

ƭΩƛƴǎŎǊƛǾŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ όw{9ύ Řƻƴǘ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ƭΩŞƭŞƳŜƴǘ ŎŜƴǘǊŀƭΦ 

/ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ǎƻƭƛŘŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ŘƛŀƭƻƎǳŜ 

Ŝǘ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ǇƻǊǘŞŜ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǳȄ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ 

 

Les étapes clefs de cette formalisation ont été les suivantes : 

 

- 1991-2007 Υ !ǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ƴƻƴ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞŜ mais application de principes de 

« bon sens » : importance accordée à la gouvernance des entreprises et démarche active de vote 

aux assemblées générales. 

- 2007 : /ǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜΦ 

- 2011 : Obtention du label ISR de Novethic par Echiquier Major SRI Growth Europe (premier fonds 

ISR labellisé ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊύΦ 

- 2013 Υ CƻǊƳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ auprès des entreprises au travers de la 

définition des « axes de progrès ».  

- 2017 : !ŘƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƎǊƛƭƭŜ ŘŜ ƭŜŎǘǳǊŜ ŘŜǎ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭΩhb¦ ǇŀǊ 

Echiquier Positive Impact Europe. 

- 2018 : Formalisation Ŝǘ ǊŜƴŦƻǊŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩIntégration ESG (voir ci-dessous). 

CƻǊƳŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 

des équipes commerciales Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻnsable. aƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ 

comité éthique. 



 

 
 

11 

- 2019 Υ tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ƭƛŜƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭΩL{R et la performance financière. Elargissement 

de notre gamme de fonds ISR (6 OPC ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ Řǳ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎύ et obtention du 

label allemand « FNG » et du belge « Towards Sustainability » ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΦ 

 

 

Il est ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΣ ǇƻǳǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ de formaliser cette démarche et ses différentes 

étapes à la fois en interne auprès des collaborateurs et en externe (visibilité sur la place et auprès de 

nos clients). 

- Formalisation en interne : [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ŦƻǊƳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƛnterne de notre démarche est 

ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜǊ ƭŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘƛƻƴ Řǳ ǎǳƧŜǘΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ L{w ŀ ǳƴ 

ǊƾƭŜ ƳƻǘŜǳǊ Ł ŎŜ ǎǳƧŜǘ Ŝǘ ŎƻƴǎŀŎǊŜ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ Řǳ ǘŜƳǇǎ ŀǳȄ ŞǉǳƛǇŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ Ł ƭΩŞǉǳƛǇŜ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜΦ Depuis fin 2017, ƭΩŞǉǳƛǇŜ L{w se mobilise 

fortement afin de former ces deux équipes Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ pour la 

ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ŝǘ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǇƻǳǊ ƭŀ ǎŜŎƻƴŘŜΦ En 2018, nous avons également créé un réseau 

ŘΩŀƳōŀǎǎŀŘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩL{w ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ Leur rôle est de devenir le référent 

ISR au sein de leur équipeΣ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ǊŜƳƻƴǘŜǊ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Řǳ ǘŜǊǊŀƛƴ Ł ƭΩŞǉǳƛǇŜ L{w Ŝǘ ŘŜ ŦŀƛǊŜ 

ǇǊŜǳǾŜ ŘΩǳƴ ŜǎǇǊƛǘ ŎǊƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŎƻƴǎǘǊǳctif envers le travail de cette même équipe. 

 

- Formalisation en externe. Selon nous, la formalisation de notre démarche en externe a plusieurs 

objectifs : 

o Visibilité sur le marché : Cela consiste à participer à des événements et à des initiatives de 

ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ƴƻǘǊŜ ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ Ŝǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎŀ ƎƭƻōŀƭƛǘŞΦ 

/Ŝ Ǉƻƛƴǘ Ŝǎǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ нΦтΦ [ŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ŎƻƳƳŜ 

celle sur les liens entre ISR et Performance publiée en 2019 en fait partie.  

o Sensibilisation des clients : Afin de faire adhérer nos clients à ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

responsable, il est essentiel de les informer et de les sensibiliser à ce sujet. Le travail des 

ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄΣ ŀǾŜŎ ƭΩŀǇǇǳƛ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ L{w Ŝǎǘ ƛŎƛ ǇǊƛƳƻǊŘƛŀƭΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǉǳŜ 

ƴƻǳǎ ƻǊƎŀƴƛǎƻƴǎ ǘƻǳǘ ŀǳ ƭƻƴƎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ǎǳǊ ƭΩL{w ƻƴǘ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ǇŞŘŀƎƻƎƛǉǳŜΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ L{w 

ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ active dans la formation de ses clients 

Ł ƭΩL{w. Elle a lancée à ce titre, à la rentrée 2019, « [Ω9ŎƻƭŜ ŘŜ ƭΩL{w by LFDE », un programme 

de formation à destination de ses clients conseillers financiers.  

o Information à destination de nos parties prenantes : Nous accordons beaucoup 

ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ Ł ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŜ Ŝǘ ǇǊƻŀŎǘƛǾŜ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǇǊŜƴŀƴǘŜǎ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΦ Ce code de transparence 

est ƭΩƻǳǘƛƭ ƭŜ Ǉƭǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ de formalisation de notre démarche. [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ 

à ce sujet sont disponibles sur notre site internet, dans la section « Investissement 

Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents 

LFDE» (i.e. ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘύ ainsi que sur les pages dédiées à chacun de nos OPC accessibles à partir de 

la page « Fonds ». Ce point est développé davantage dans le paragraphe 6.3. 

 

 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
https://www.lfde.com/fr/fonds/
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2.4. Comment est appréhendée la question des risques/opportunités ESG dont ceux liés au 

changement climatique par la société de gestion ? 

La gestion des risques et des opportunités ESG (dont ceux liés au changement climatique) sont au 

ŎŜƴǘǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ. Ces notions sont 

ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƴƻǘŜ 9{DΦ 

- Identifier des risques Υ [ŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ǇŜǊƳŜǘ ŘΩŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛǊ ƴƻǘǊŜ 

connaissance des entreprises, de mieux évaluer leurs risques et ainsi de minimiser le risque de nos 

investissements. Au-delà de cette prise en compte, notre dialogue avec les entreprises autour des 

axes de progrès que nous leur fixons les encourage à mieux gérer leurs principaux risques extra-

financiers. 

 

- Détecter ŘŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ : Au-ŘŜƭŁ ŘŜ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ 

compte des critères ESG permet de mettre en lumière les entreprises qui ont placé le 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ Ŝƴ ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ǳƴ ŀȄŜ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭΦ /ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ ŘƻƴŎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ des 

entreprises commercialisant des produits et services apportant des solutions concrètes aux enjeux 

de développement durableΣ ŎƻƳƳŜ ŎΩŜǎǘ ƭŜ Ŏŀǎ Řŀƴǎ 9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ LƳǇŀŎǘ 9ǳǊƻǇŜΦ En 

investissant dans les entreprises les plus vertueuses, nous mettons en lumière leurs bonnes 

pratiques ESG et nous nous Ŝƴ ǎŜǊǾƻƴǎ ŘŜ ƳƻŘŝƭŜ ǇƻǳǊ ƛƴŎƛǘŜǊ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ Ł ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊΦ 

Ces risques et opportunités sont appréhendés de plusieurs façons : 

- Au sein de la note ESG et en particulier de la note Environnementale pour les risques et opportunités 

liés au changement climatique. Ces enjeux sont analysés pour chaque entreprise au travers de leur 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜ Ŝǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜ 

changement climatique. La note Environnementale représente environ 20% de ƭŀ ƴƻǘŜ 9{D ŘΩǳƴ 

émetteur « Industrie » et environ 15% de ƭŀ ƴƻǘŜ 9{D ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ζ Services ». Dans le cadre des 

OPC labellisés ISR uniquement, cette note ESG constitue un filtre contraignant au sein du processus 

de gestion.  

- Au sein du « Score Impact », dans le cas particulier ŘΩEchiquier Positive Impact Europe, les critères 

relatifs au changement climatique sont pris en compte dans la sélection positive des entreprises, au 

travers du « Score Solutions η ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŎƻƴǘǊƛōǳŀƴǘ ǇƻǳǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ 2л҈ ŘŜ ƭŜǳǊ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

aux Objectifs de Développement Durable (ODD) ŘŜ ƭΩhb¦ dont les deux suivants : 

o ODD 7 Υ 9ƴŜǊƎƛŜ ǇǊƻǇǊŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ŎƻǶǘ ŀōƻǊŘŀōƭŜ 

o ODD 11 : Villes et communautés durables 

- !ǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŜƳǇǊŜƛƴǘŜǎ carbone ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 

173 de la loi sur la transition énergétique pour la croissance verte. On notera cependant que le choix 

ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǊŞŀƭƛǎŞ, à ce stade, en fonction de leur empreinte carbone. 

Ces informations sont néanmoins utiles ŀŦƛƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǎ ƎŞǊŀƴǘǎ Ł ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŎƘƻƛȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜ. 

 

 

  




