1i5e e ECHIQUIER AGRESSOR

Clase A

AGOSTO 2020 (datos a 31/08/2020)

Echiquier Agressor es un fondo de seleccién de valores ("stock-picking"), que invierte en el universo de renta variable europea. La caracteristica de "carta
blanca al gestor” le permite elegir los valores sin restricciones de estilo o de tamafio.

Comentario del Gestor Evolucion del fondo y de su indice de referencia desde su creacion (Base 100)
“ EChiqUier Agressor A alcanza 3,97% en el més Y 7980 Echiquier Agressor A Indicador de referencia
alcanza -24,03% desde el principio del afio.
; - 1665
El mes de agosto se suele caracterizar por erréticos
y brutales movimientos en los mercados 1350 1
financieros. Las publicaciones de resultados en un 1035 A
contexto de débil liquidez por lo general son 7201
sinénimo de elevada volatilidad. 2020 nos w05
sorprende una vez mds. La progresiva mejora de
los datos macroecondémicos y la esperanza de una O 29097 jun-03 mar-09 dic14 2g0-20
vacuna antes de fin de afio han dominado Indice : Fuente Bloomberg
ampliamente sobre los temores a una segunda Echiquier Agressor A registra un rendimiento de 1356,7% frente al 286,2% de su indice de referencia desde su creacion.
oleada. Por otra parte, los resultados de las
empresas son finalmente mejores de lo que temian Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
:305 anaélstas. EsEe optlmlsmotse ha tradutudoden |un Fondo indice Fondo indice
uen esempeng en %agos o por parte de los Tmes +4,0 29 1afo 191 29
mercados de acciones, impulsados por los valores -
f g . YTD -24,0 -11,5 3 afios -12,4 +1,4
ciclicos, en especial los expuestos a la reapertura . -
de las economias. EIl posicionamiento oportunista 3 afios 327 +4.3 5 afios 5.8 +2,6
de Echiquier Agressor, que se mantiene expuesto a 5 afios 26,0 +3,5 Desde su creacion +9,8 +4,8
dos tendencias en auge como la transicién Desde su creacién +1356,7 +286,2

energética y la digitalizacién de la economia, al — istérico d dimi
tiempo que conserva un sesgo a favor de Valor liquidativo 1387,98 € Histérico de los rendimientos anuales

sociedades  industriales de calidad como

Fondo indice y mEchiquier Agressor A B Indicador de referencia
. en%
COVESTRO, KINGSPAN o AIRBUS, permite al fondo Renefimienie %0 -
obtener rendimiento, tanto absoluto como relativo i
mes anterior +4,0% +2,9% ES s "

en relacién con su indice de referencia.

Olivier de Berranger P
Fondo Indice

Rendimiento

Tafio -19,1% -2,9%

Patrifrgr?g(i)o del 41 6 M € 204 ges

J 248
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Indicadores de riesgo  (en%) Si desea obtener mas informacién
(calculados semanalmente)  {afi0 3 afios 5 afios El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.
Volatilidad del fondo 34,3 23,3 20,2 Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.
o PR Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio
Volatilidad del indice 284 191 175 2013). En cambio, hasta 2012, |a rentabilidad del indicador de referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.
Ratio de Sharpe -04 -04 -01 Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.
Beta 1111 11 Si desea obtener mds informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto
- 7 informativo o el KIID disponible, o también puede ponerse en contacto con su inerlocutor habitual.
Ratio de Informacién 11 13 -09
Tracking error 132 99 86
Menor riesgo Mayor riesgo

" @ @ @ 6 O @

Rentabilidades Mayor rendimiento
potencialmente mds bajas potencial
Periodo minimo 5
de inversién recomendado afios ®
Caractéristicas del fondo Condiciones financieras
Creacién : 29 noviembre 1991 Comisién de suscripcién : 3% Mdaximo.
Codigo ISIN : FR0010321802 Comisién de reembolso : Nada
Cédigo Bloomberg : ECHAGRE FP Gastos de gestion anuales : 2,392% TTC max.
Divisa : EUR Comisién de rentabilidad : No
Applicacién de los result.  Capitalizacién Valoracién : Diaria
Indice de referencia: MSCI EUROPE NR Cut-off : Mediodia
Liquidacién : D+2
Cédigo CNMV : 1791 Valorador : Société Générale
Depositario : BNP Paribas Securities Services
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ECHIQUIER AGRESSOR

AGOSTO 2020 (datos a 31/08/2020)

Perfil de la cartera

EV/Sales 2020 3,0 Rendimiento 2.2%

PER 2020 18,9 Ndmero de titulos 38

Active Share 87,8% Capitalizacién promedio (M€E) 88742
Distribucion geografica Distribucion sectorial

Francia 28,4% IT s 19,6%

Reino Unido meeeesssssssssssssss  18,8%
Alemania e 10,0%

Paises Bajos mmmmm——m 3 1%

Dinamarca s 7 4%
EE.UU. memmm 529%

Industria T 17,5%
Salud M 15,3%
Cons. basico ————1 9 6%
Finanzas mmm————_ 38 38%

Belgica 41% Materiales 8,8%
Suiza == 34% Serv. de comuni. IE——— 7,3%
China w3 3% Serv. publi. T 7,0%
Otro meessss———— 11,3% Cons. discrec. mmmm—— 6,1%

Distribucion por capitalizacion

<1000 M€ Entre 1000 M€ y 2000 M€ Entre 2000 M€ y 6000 M€ >6000 M€ Liquidez

83,7%

12% 4,7% 8,1% 2,3%

o ° .
Small Cap Mid Cap Mid/Large Cap Large Cap

Principales posiciones

Valor Paises Sectores Pesos en % Valor Paises Sectores Pesos en %
del fondo del fondo
COVESTRO Alemania Materiales 41 B resnio Reino Unido Materiales 32
ORSTED Dinamarca Serv. publi. 40 ALIBABA China Cons. discrec. 32
AB INBEV Bélgica Cons. basico 4,0 n NOVO NORDISK Dinamarca Salud 32
FRESENIUS SE Alemania Salud 35 n VODAFONE Reino Unido Serv. de comuni. 32
ASTRAZENECA Reino Unido Salud 34 WORLDLINE Francia IT 32

Peso de las 10 primeras posiciones : 35,0%

Principales variaciones durante el mes

Mejores contribuidores Peores contribuidores
Pesos en Pesos en %
Valor Paises Sectores Rendimientos % Valor Paises Sectores Rendimientos
del fondo
del fondo
COVESTRO Alemania Materiales 23 41 PHILIPS Paises Bajos Salud 97 29
KINGSPAN Irlanda Industria 8.4 23 FRESENIUS SE Alemania salud 82 35
K ING Paises Bajos Finanzas 154 29 KJN BALFOUR BEATTY Reino Unido Industria 6,5 18
3 CNH INDUSTRIAL Reino Unido Industria 47 19 3 CONVATEC Reino Unido Salud 5,0 21
Bl AIRBUS Francia Industria 1,0 27 Bl VODAFONE Reino Unido Serv. de comuni. 2 32
Peso de los 5 mejores contribuidores : 13,9% Peso de los 5 peores contribuidores : 13,5%
Datos ASG
BT (en tonelada equivalente CO2
Calification ASG Huella de carbono (a 30/06/2020) por millén de euro invertido)
‘ % f’? [as valores estan cubiertas por el 100% ‘ Fondo 2945
| analisis ASG \
A 71/10 )
Calificacion ASG promedio 6,6/10 < S. 5,9/10 Indice de referencia 280,7
\ G. 7.2/10 |
ASG : criterios medioambientales, Sociales y de Gobernanza. Fuente : Trucost
El criterio del "Gobierno" representa un 60% de la calificacién ASG. (agencia de investigacion espe'cializado en la investigacién medioambiental)

Datos tomando en consideracién una cobertura de cartera > 80% (hecho por Trucost).
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