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Piazza Affari. Verso lo Star per raccogliere circa 80 milioni di nuove risorse

Orsero in Borsa con Glenalta Food

di Carlo Festa

specializzata

nell'importazione e nella
distribuzione di prodotti
ortofrutticoli, & prontoa
debuttare a Piazza Affari. Lo
fara grazie aun'operazione di
fusione conla Spac Glenalta
Food, la societa veicolo
costituita dai manager Gino
Lugli, Luca Giacometti, Silvio
Marenco e Stefano Malagoli.

Sonoinfatti stati fornitii

dettagli dell'operazione. Glio
milioni apportati da Glenalta
saranno utilizzati per 25 milioni

I Igruppo Orsero, societa

Alla fine dell'operazione
Orserodisporradinuove
risorse e potra aprire il proprio
capitaleall'ingresso diulteriori
investitori, anche per
perseguire i piani di crescita.
Orserodebuttera sull’Aim per
poi passare allo Star,

Giunge, quindi, a
conclusione la vicenda
complessa e travagliatacheha
portato Orseroalle porte di
Piazza Affari. Lasocieta @
infatti passatada un pesante

processodiristrutturazione dei

peracquisire strumenti debiti secondouna procedura
partecipativiinmanoalle 182 bis della legge fallimentare.
banche creditrici del gruppo Finoadueannifailgruppo

alimentare ligure, mentre finoa

ss milioni saranno utilizzati per

acquisizioni einvestimenti.
Lasocietaarriverain Borsa

conun flottantetrail 48,7 eil
57,4%. I soci storici (al
momentoil gruppo facapo per
il 6o% alle due sorelle Orsero,
per I'ng al fratello e per il
restante 29% asoci locali)
resteranno conunaquotatrail
40,4 eil 48,7%, a seconda di
quanti socidi Glenalta
eserciterannoil dirittodi
recesso.

Orseroaveva circa 400 milioni
di debiti, con patrimonio netto
negativo, a causa soprattutto di
unaserie di investimenti
sbagliati. A partire dal 2013
stato avviatoun negoziato con
lebanche per sterilizzare
l'indebitamento, & cambiatoil
management ed stata avviata
unacuradimagrante che ha
portato ascorporare e vendere
gliasset non arttinential core
business. A livelloazionario
l'attuale presidente Raffaella
Orsero ¢ salita nella compagine

ascapitodel fratello Antonio.

Oralasocieta si presenteraal
matrimonio conGlenaltacon
circa100 milioni di debito. Altri
15 milionisono diventati
strumenti finanziari

partecipativiinmanoalle
banche, che verranno acquisiti
da Glenalta all'interno
dell'operazione direverse
merger (conun fair value di2s
milioni).

Irestantiss milioni della
Spac entreranno nel gruppo
alimentare e saranno utilizzati
inparte per rimborsare le
banche e inparte per
acquisizioni e investimenti.

Per quantoriguardagli
obiettivi di acquisizione, le
nuove risorse potrebbero
essere usate per consolidareil
mercato diriferimento o
espandersi insettori adiacenti,
come quellodella frutta secca.

Ilgruppo Orsero, che
commerciaanche bananee
ananas a marchio proprio, ha
realizzatonel 2015 -
limitatamente al perimetrodi
quotazione - un fatturato
proforma di 617 milioni, conun
Ebitda adjusted (senzaposte
straordinarie) di 27,5 milioni.
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