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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della GF Distribuzione
S.r.l. (nel seguito anche la “Societa”), redatto in forma abbreviata secondo quanto
disposto dall’art. 2435-bis del Codice Civile e costituito dallo stato patrimoniale al

31 dicembre 2018, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della GF Distribuzione S.r.l. al

31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a
tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla GF Distribuzione S.r.l. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti — Direzione e coordinamento

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali
dell’'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa Fattivita di direzione e
coordinamento. Il giudizio sul bilancio della GF Distribuzione S.r.l. non si estende a tali
dati.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della
GF Distribuzione S.r.l. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito delia revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sulleventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un'entita in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Genova, 4 aprile 2019

KPMG S.p.A.

Matteo Pastore
Socio
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GF DISTRIBUZIONE S.R.L.

Stato patrimoniale

31-12-2018 31-12-2017
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 99.501.252 113.178.981
b) imprese collegate 250.001 250.001
d-bis) altre imprese - 0
Totale partecipazioni 99.751.263 113.428.982
Totale immaobilizzazioni finanziarie 99.751.253 113.428.982
Totale immobilizzazioni (B) 99.751.253 113.428.982
C) Attivo circolante
Il - Crediti
4) verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 7.147 638.745
Totale credili verso controllanti 7.147 638.745
5-bis) crediti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 204.165 204.165
Totale crediti tributari 204.165 204.165
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 2.579 274
Totale crediti verso altri 2.579 274
Totale crediti 213.891 843.184
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 6.376.206 53.381
Totale disponibilita liquide 6.376.206 53.381
Totale attivo circolante (C) 6.590.097 896.565
D) Ratei e risconti - 2.440
Totale attivo 106.341.350 114.327.987
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 20.000.000 20.000.000
IV - Riserva legale 3.545.194 3.495.451
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 945.123 -
Versamenti in conto capitale 38.536.276 38.536.277
Varie altre riserve 0 (65.545)
Totale altre riserve 39.481.399 38.470.732
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo 2.197.573 9.613.573
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (4.771.989) 994 867
Totale patrimonio netto 60.452.177 72.474.623
B) Fondi per rischi e oneri
4) altri - 65.545
Totale fondi per rischi ed oneri . 65.545
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro l'esercizio successivo 174 3.928.994
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v.2.94 GF DISTRIBUZIONE S.R.L.
esigibili oltre I'esercizio successivo 15.876.402
Totale debiti verso banche 174 19.805.396
7) debiti verso fornitori

esigibili entro Fesercizio successivo 42.478 21.140

Totale debiti verso fornitori 42478 21.140
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 137.179 130.009

Totale debiti verso imprese controllate 137.179 130.009
10) debiti verso imprese collegate

esigibill entro l'esercizio successivo - 1.863

Totale debiti verso imprese collegate 0 1.863
11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 45.383.226 21.279.560

Totale debiti verso cantrollanti 45,383,226 21.279.560
12) debiti tributari

esigibill entro I'esercizio successivo 7.750 8.486

Totale debiti tributari 7.750 8.486
14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 318.366 541.365

Totale altri debiti 318.366 541.365
Totale debiti 45.889.173 41.787.819

Totale passivo 106.341.350 114,327,987
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GF DISTRIBUZIONE S.R.L.

Conto economico

31-12-2018 31-12-2017
Conto economico
A) Valore della produzione
5) altri ricavi e proventi
altri 950 0
Totale altri ricavi e proventi 950 0
Totale valore della produzione 950 0
B) Costi della produzione
7) per servizi 51.079 60.776
8) per godimento di beni di terzi 610 610
14) oneri diversi di gestione 22.645 5425
Totale costi della produzione 74.334 66.811
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (73.384) (66.811)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 9.415.800 3.500.000
Totale proventi da partecipazioni 9.415.800 3.500.000
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti 7.146 -
altri 47 41
Totale proventi diversi dai precedenti 7.193 41
Totale altri proventi finanziari 7.193 41
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 420.934 145,572
Totale interessi e altri oneri finanziari 420.934 145.572
17-bis) utili e perdite su cambi 43 (143)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 9.002.102 3.354.326
D) Rettifiche di valare di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni 2.559.460 -
Totale rivalutazioni 2.559.460 -
19) svalutazioni
a) di partecipazioni 16.240.000 3.000.000
Totale svalutazioni 16.240.000 3.000.000
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (13.680.540)  (3.000.000)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) (4.751.822) 287.515
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 20.167 -
imposte relative a esercizi precedenti = (68.607)
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale - 638.745
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e antici 20.167 (707.352)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (4.771.989) 994.867
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m GF DISTRIBUZIONE S.R.L.

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

3
31-12-2018

31-12-2017
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (4.771.989) 994 .867
Imposte sul reddito 20.167 (707.352)
Interessi passivi/(attivi) 413.741 145673
(Dividendi) (9.315.800)  (3.500.000)
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (13.653.881)  (3.066.812)
/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 3.000.000
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel ) 3.000.000
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (13.653.881) (66.812)
Variazioni del capitale circolante netto
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 21.339 (168.596)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 2.440 (2.440)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 24.514.529 11.604.768
Totale variazioni del capitale circolante netto 24538308  11.433.732
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 10.884.427  11.366.920
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (20.167) (145.673)
(Imposte sul reddito pagate) (413.741) 707.352
Dividendi incassati 9.315.800 3.500.000
Totale altre rettifiche 8.881.892 4.061.679
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 19.766.319  15.428.599
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (2.811) (20.896.474)
Disinvestimenti 13.680.540 -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 13.677.729 (20.896.474)
C) Flussi finanziarl derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (416) 590
Accensione finanziamenti - 19.870.350
(Rimborso finanziamenti) (19.870.350) (6.787.473)
Mezzi propri
(Rimborso di capitale) = {65.543)
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (7.250.457)  (7.500.000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (27.121.223) 5.517.924
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) 6.322.825 50.049
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 53.381 3.332
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 6.376.206 53.381
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 6.376.206 53.381
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chi 131-12-2018

Nota integrativa, parte iniziale

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

[1 bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018 & stato redatto in conformita alla normativa del cadice civile, interpretata ed
integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.) ed infine, ove mancanti
e in quanto non in contrasto con le norme e i principi contabili italiani, da quelli emanati dall’International Accounting
Standard Board (I.A.S.B.)

{1 bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale, non sussistendo incertezze significative a
riguardo.

Vi sottoponiamo la presente nota integrativa che, in base all’art. 2423 del Cod. Civ., costituisce parte integrante del
bilancio stesso per Vostra approvazione.

La presente nota ¢ stata redatta in forma abbreviata ai sensi dell’art. 2435-bis Cod.Civ., ricorrendone i presupposti, ed il
commento delle singole voci & limitato a quelle esistenti in bilancio.

Ci si & inoltre avvalsi della facolta, concessa dall’art. 2435-bis Cod.Civ., di non compilare la relazione sulla gestione
essendo fornite qui di seguito le informazioni richieste dall’art. 2428 c0.7 n. 3 € 4 Cod.Civ.:

1) la Societa non possiede, né direttamente né indirettamente, quote proprie o azioni-quote di societa controllanti;

2) la Societa nel corso dell’esercizio non ha eseguito, né direttamente né indirettamente, operazioni di compravendita
sulle stesse.

La GF Distribuzione S.r.1. & controllata direttamente dalla Orsero S.p.A., con sede legale in Milano, via Gaudezio
Fantoli 6/15, e indirettamente dalla FIF Holding S.p.A. con sede legale in Milano, via Gaudezio Fantoli 6/15, che
predispongono rispettivamente i bilanci consolidati dell’insieme pitl piccolo e dell’insieme piu grande di imprese di cui
la Societa fa parte in quanto impresa controllata. [l bilancio consolidato della Orsero S.p.A. & disponibile sul sito
internet della Orsero S.p.A.

Gli importi sono espressi in unita di euro, salvo diversa indicazione.

L’operazione gestionale di certo pill rilevante, perfezionata in corso d’anno ¢ stata 1’estinzione del debito bancario in
essere verso I’istituto di credito Banca IMI, datata 10 ottobre 2018. In tale data, in seguito all’operazione di
rinegoziazione del debito posta in essere dalla Capogruppo, la stessa si & accollata quanto ancora dovuto dalla nostra
societa, a fronte di un addebito della posizione del conto corrente di tesoreria. L’ importo del debito al momento della
sua estinzione ammontava ad Euro 18.000.000.

CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novita introdotte alle norme
del codice civile dal D.1gs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva contabile 34/2013/UE. In particolare, i
principi contabili nazionali sono stati riformulati dall’OIC nella versione emessa il 22 dicembre 2016.

Nella nota 2018 sono riportati gli effetti rinvenienti dall’applicazione dei nuovi principi sopra riportati sulle voci di
stato patrimoniale e sul patrimonio netto al 1 gennaio 2018 e sullo stato patrimoniale, conto economico ¢ rendiconto
finanziario dell’esercizio 2017, riportati ai fini comparativi.

[ pit significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018 in
osservanza dell'art. 2426 del codice civile e dei citati principi contabili sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali -- Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori e dei
costi direttamente imputabili al prodotto ed ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti. Le
immobilizzazioni immateriali sono iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.
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v.2.9.4 GF DISTRIBUZIONE S.R.L.

I costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un periodo di cinque anni, c. mortamento a quote
costanti. I costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile (pari a xx anpl}, ei casi ecgez:onal} in cui non
& possibile stimame attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati entro un periogo non superiore a cinque anni.
Fino a che I'ammortamento non & completato possono essere distribuiti dividendi solo e residuano riserve disponibili
sufficienti a coprire I'ammontare dei costi non ammortizzati.

I costi di pubblicita e di ricerca sono interamente imputati a costo di periodo nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzate ed iscritte tra le “altre immobilizzazioni immateriali” se non sono
separabili dai beni stessi (altrimenti sono iscritte tra le “immobilizzazioni materiali” nella spgglﬁca voce di .
appartenenza), sono ammortizzate in modo sistematico al minore tra il periodo di prevista utilita futura e quello residuo
della locazione, tenuto conto dell'eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dalla Societa.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, I’
immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano
giustificato la svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che I'attivita avrebbe avuto ove la
rettifica di valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed “Oneri pluriennali” di cui al
numero 5 dell’art. 2426 del codice civile.

Immobilizzazioni materiali -- Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammeortamenti
effettuati nell’esercizio e nei precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori ¢ i costi diretti e indiretti per la
quota ragionevolmente imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pu
essere utilizzato. Le immobilizzazioni materiali possono essere rivalutate solo nei casi in cui leggi speciali lo richiedano
o lo permettano.

Le immobilizzazioni rilevate al costo in valuta vengono iscritte al tasso di cambio al momento del loro acquisto o a
quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzione debba giudicarsi durevole.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base delle aliquote
previste dalla normativa, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo dei beni. Le aliquote applicate sono
riportate nella sezione relativa alle note di commento dell’attivo. Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell’
esercizio le aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli acquisti siano omogeneamente distribuiti nell’arco dell’
esercizio.

L’ammortamento € calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi dall’ammortamento i
terreni e le opere d’arte, la cui utilita non si esaurisce.

I fabbricati che rappresentano una forma d’investimento di mezzi finanziari, non sono ammortizzati se il valore residuo
€ pari o superiore al valore netto contabile.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano
giustificato la svalutazione viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che 1'attivita avrebbe avuto ove la
rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. I costi di
manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle
residue possibilita di utilizzo degli stessi.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sono destinate all’alienazione sono riclassificate in un’apposita voce
nell’attivo circolante € quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile dall’
andamento del mercato. I beni destinati alla vendita non sono pii oggetto di ammortamento.

I contributi in conto impianti sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni previste
per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati. Essi sono portati indirettamente

a riduzione del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 “altri ricavi e proventi”, e quindi rinviati per
competenza agli esercizi successivi attraverso I’iscrizione di “risconti passivi”. [sono portati a riduzione del costo delle

immobilizzazioni materiali a cui si riferiscono].

!’anecipe.nzioni e titoli (iscritti nelle immobilizzazioni) -- Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra le
1mmob|hzza§|om sono destinati ad una permanenza durevole nel patrimonio della Societa. Le partecipazioni sono
valutate con il metodo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore. I titoli di debito sono valutati con il metodo
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del costo ammortizzato.

Il metodo del costo presuppone che il valore di iscrizione in bi[ancio ¢ determi'nato. sulfa\page del prezzo di acq’ulsto odi
sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori. Il valore di carico della partecipazio ._quando‘ viene n!evatq 1 .
esistenza di una perdita durevole di valore, viene ridotto al suo minor valore recupergbile, che & determinato in base ai
benefici futuri che si prevede affluiranno all’economia della partecipante.

Nel caso in cui la Societa sia obbligata o abbia intenzione di farsi carico della cop crtura delle perdite conseguite dalla
partecipata (di natura non durevole) si rende necessario un accantonamento al passivo per poter f'flr fronte, per la quota
di competenza. Il valore originario della partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano
meno i motivi della svalutazione effettuata.

1l costo ammortizzato di un titolo & il valore a cui il titolo & stato valutato al momento della rilevazione iqiziale al netto
dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dall’ammortamento cumulato, utilizzando i'l criterio dell’interesse
effettivo, su qualsiasi differenza tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi rtduz:qn; (o_pgrata o
direttamente o attraverso ’uso di un accantonamento) a seguito di una perdita di valore. Il valore di iscrizione iniziale &
rappresentato dal prezzo di acquisto o sottoscrizione al netto di eventuali commissioni.

Rimanenze: le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il metodo
costo medio ponderato, ed il valore di presumibile realizzazione desumibile dall'andamento del mercato (art. 2f126
numero 9 c.c.). Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo d’acquisto piti gli oneri accessori, con esclusione
degli oneri finanziari.

Nel caso delle merci, dei prodotti finiti, dei semilavorati e dei prodotti in corso di lavorazione si prende a riferimento
per la determinazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato direttamente il valore netto di
realizzazione di tali beni. Nel caso delle materie prime e sussidiarie che partecipano alla fabbricazione di prodotti finiti
non sono oggetto di svalutazione se ci si attende che i prodotti finiti nei quali saranno incorporate sono oggetto di
realizzazione per un valore pari o superiori al costo di produzione del prodotto finito.

Le rimanenze sono oggetto di svalutazione in bilancio quando il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del
mercato ¢ minore del relativo valore contabile. Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro
possibilita di utilizzo o di realizzo.

Crediti: i crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale
e del valore di presumibile realizzo.

I crediti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione di
interessi, o con interessi significativamente diversi dai tassi di interesse di mercato, ed i relativi ricavi, si rilevano
inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza
tra il valore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato e il valore a termine & rilevata a conto economico come
provento finanziario lungo la durata del credito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

[1 valore dei crediti, come sopra determinato, ¢ rettificalo, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione, esposto a
diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo. L'importo
della svalutazione alla data di bilancio € pari alla differenza tra il valore contabile e il valore dei flussi finanziari futuri
stimati, ridotti degli importi che si prevede di non incassare.

L’importo della svalutazione é rilevato nel conto economico.

I crediti ceduti a seguito di operazioni di factoring sono eliminati dallo stato patrimoniale solamente se ceduti pro-
soluto, e se sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. I crediti ceduti pro-solvendo, o comunque
senza che vi sia stato il trasferimento di tutti i rischi, rimangono iscritti nel bilancio ed una passivita finanziaria di pari
importo ¢ iscritta nel passivo a fronte dell’anticipazione ricevuta,

I crediti che si generano dalla gestione accentrata della tesoreria (i.e. cash pooling) sono rilevati, se i termini di
esigibilita lo consentono, in un’apposita voce dell’ Attivo Circolante. Se i termini di esigibilita a breve termine non sono
soddisfatti, tali crediti sono rilevati tra le immobilizzazioni finanziarie,

Partecipazioni e titoli che non costituiscono immobilizzazioni -- Tale voce accoglie le partecipazioni ed i titoli di debito
destinati, per decisione degli Amministratori, a non essere durevolmente investiti nella Societa. Sono iscritti al minore
tra il costo specifico, calcolato per le partecipazioni e i titoli fungibili, secondo il metodo ed il valore di mercato,
determinato, per quelli quotati, sulla base del valore di quotazione alla data di chiusura dell’esercizio, 31 dicembre 2017,
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La svalutazione delle partecipazioni e dei titoli al minor valore di realizzazione/¢ effet singolarmente, per ogni
specie di partecipazione, e non per l'intero comparto. Qualora vengano meno, jn tutto o in parte, 1 presupposti della
rettifica, 1a rettifica stessa ¢ annullata, sino a concorrenza del ripristino del cogto.

Disponibilita liquide -- Le disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio sono valutate al valore nominale. Le
disponibilitad denominate in valuta estera sono valutate al cambio di fine esercizio.

Ratei e risconti: nella voce ratei e risconti sono state iscritte quote di costi e di ricavi di competenza dell’esercizio, ma
esigibili in esercizi successivi e quote di costi e i ricavi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di
esercizi successivi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi rischi ed oneri: i fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di
sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. I rischi
per i quali il manifestarsi di una passivita ¢ soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fgnd?, senza
procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri. Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti
prioritariamente nelle voci di costo di conto economico delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non &
attuabile questa correlazione tra la natura dell’accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti
per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del conto economico.

Debiti: i debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. Il criterio
del costo ammortizzato non ¢ applicato ai debiti qualora i suoi effetti risultino irrilevanti. Gli effetti sono considerati
irrilevanti per i debiti a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il criterio del costo ammortizzato
vedasi quanto detto con riferimento ai crediti.

I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli enti
previdenziali, sono stanziati sulla base dell’ammontare che si dovrebbe corrispondere nell’ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Operazioni di locazione finanziaria (Leasing) -- Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio
secondo il metodo patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio della
competenza. In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni complementari previste dalla legge
relative alla rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il metodo finanziario.

Ricavi: i ricavi per la vendita di beni sono rilevati quando si ¢ verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo
di proprieta, assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici.

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono rilevati
al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la
prestazione dei servizi.

I ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione.

Costi: i costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso e
pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Dividendi: i dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dall’assemblea dei Soci. I dividendi
sono rilevati come proventi finanziari indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

Proventi e oneri finanziari: i proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza. I costi relativi alle operazioni di
smobilizzo crediti a qualsiasi titolo (pro-solvendo e pro-soluto) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, altro)
sono imputati nell’esercizio di competenza.

Imposte sul reddito dell'esercizio: sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni
in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte differite passive e attive sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita
determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro valutazione &
effettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede la Societa sosterra nell’anno in cui tali
differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando le aliquote in vigore o gia emanate alla data
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di bilancio e vengono appostate rispettivamente nel “fondo imposte differite” iscritto nel passivo tra i fondi rischi
oneri e nella voce “crediti per imposte anticipate” dell’attivo circolante.

Le attivita per imposte anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto al principio della
prudenza, se vi & la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si riverseranno di un reddito
imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Per contro, le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee imponibili.

Le imposte differite relative alle riserve in sospensione di imposta non sono rilevate se vi sono scarse probabilita di
distribuire tali riserve ai soci.

CRITERI DI CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA

Le attivita e le passivita di natura non monetarie espresse originariamente in valuta estera sono iscritte nello stato
patrimoniale al tasso di cambio al momento del loro acquisto, ossia al costo di iscrizione iniziale.

Le attivita e le passivita espresse originariamente in valuta estera di natura monetaria sono convertite in bilancio al tasso
di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio; i relativi utili e perdite su cambi vengono iscritti al conto
economico e |’eventuale utile netto viene accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al realizzo.

ALTRE INFORMAZIONI

Comparazione con il bilancio dell’esercizio precedente
In conformité alle disposizioni dell’art. 2423 - ter C.C., lo stato patrimoniale ed il conto economico indicano per
ciascuna voce gli importi delle corrispondenti voci dell’esercizio 2016.

Deroghe ai sensi del 4° comma articolo 2423 C.C.
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle norme di legge relative al bilancio ai sensi del
4° comma dell'articolo 2423 C.C.

Oneri finanziari capitalizzati
Ai sensi del punto 8 dell’art. 2427 del codice civile si segnala inoltre, che nell’esercizio non sono stati imputati oneri
finanziari ai cespiti iscritti nell’attivo patrimoniale.

Consolidato fiscale nazionale

Come previsto dal D.Lgs 6/2003 la Societa ha aderito fin dal 2009 al cosiddetto “Consolidato fiscale Nazionale”,
rinnovando nel 2012 I’opzione per un ulteriore triennio. La normativa ha reso superfluo a far data dal 2015, il rinnovo
dell’opzione al consolidato e quindi, il comportamento concludente delle parti coinvolte, nonché I’indicazione in sede
di presentazione del modello Unico 2016 - anno di imposta 2015, ha reso la stessa adesione rinnovata per un’ulteriore
triennio. Allo stesso modo, con il modello dichiarativo relativo all’anno 2018, si optera per un nuovo triennio di
applicazione del suddetto istituto fiscale.

Per le societd associate nel sistema del consolidato fiscale nazionale ai sensi degli artt. 117 e seguenti del T.U.LR. come
modificato dal D.Lgs. 12/12/03 n. 344 il credito/debito per imposte (IRES) dell’esercizio risulta iscritto nei crediti
/debiti verso la controllante partecipando la societa all’istituto de] consolidato fiscale. Allo stesso tempo la controllante
registrera un pari debito/credito nei confronti delle proprie controllate avendo per contropartita la posizione netta nei
confronti del fisco

Sotto il profilo del conto economico la societa registra nel conto proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale, gli oneri o i proventi conseguenti all’adozione di detto regime fiscale.

Il debito per imposte (IRAP) risulta iscritto nei debiti tributari.

Evoluzione prevedibile della gestione

Alla luce della ri organizzazione aziendale che ha interessato e sta interessando if'gruppd, tesa alla semplificazione
dello stesso ed al contenimento dei costi, la societd verra incorporata dal socio ynico Orsgro Spa immediatamente dopo
I*approvazione del bilancio.

Fatti rilevanti avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Niente da segnalare
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Esposizione degli importi in nota integrativa

Gli importi sono esposti in Euro, se non diversamente specificato.
Informativa ai sensi dell’art. 2428 Cod. Civ.

Ai sensi dell’art. 2428, comma 3 del Cod. Civ. si precisa che:

» la Vostra Societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo,
« i rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti ¢ imprese sottoposte al controllo di queste ultime, tutti
intrattenuti a normali condizioni di mercato, hanno riguardato:

verso imprese controllanti:

- rapporti di debito nei confronti di Orsero Spa aventi natura finanziaria (cash Pooling) per euro 45.349.633 ¢ natura
commerciale per Euro 33.593.

- rapporti di credito per euro 7.148 derivanti da crediti di natura commerciale con la capogruppo.

verso imprese controllate:

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 96.134 nei confronti di Fruttital S.r.1. conseguenti I'istanza di rimborso
IRAP ai sensi dell’art.2, comma 1-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la societa era il soggetto
consolidante;

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 18.715 nei confronti di Simba Spa conseguenti I’istanza di rimborso IRAP
ai sensi dell’art.2, comma 1-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la societa era il soggetto consolidante;

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 13.940 nei confronti di Fresco Ship’s Agency and Forwarding S.r.1.
conseguenti I’istanza di rimborso irap ai sensi dell’art.2, comma I-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la
societa era il soggetto consolidante.

- rapporti di debito di natura commerciale per Euro 1.220 nei confronti di Fruttital Srl;

- rapporti di debito di natura commerciale per Euro 7.170 nei confronti di Bella Frutta SA;
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Tale voce risulta essere pari a zero.

Immobilizzazioni materiali

Tale voce risulta essere pari a zero.

Immobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partccipazioni, altri titoli ¢ strumenti finanziari derivayi attivi immobilizzati

Aisensi del art. 2427, co. 1, n.5, del Codice Civile viene fomita apposita informativa sulle partecipazioni detenute dalla

societa.
Partecipazionl In imprese Partecipazionl in imprese Partecipazioni in aitre Totale
controllate collegate imprese Parteclpazioni
Valore di inizlo esercizio
Costo 165.996.966 1.595.041 0 167.592.007
Svalutazionl (52.817.985) (1.345.040) 0 (54.163.025)
Valore di bilancio 113.178.981 250.001 0 113.428.982
Variazloni nell'eserclzio
Incrementi per acquislzioni 2.811 - - 2,811
Rlvalulaziopi effettuate 2 559,460 . | 2.550.460
nell'esercizio
Svalutazloni effettuate 16.240.000 i ] 16.240.000
nell'esercizio
Totale variazioni (13.677.729) - . (13.677.729)
Valore di fine esercizio
Costo 144.195.776 1.595,041 . 144.195.776
Svalutazioni (44.694.524) (1.345.040) . (44.694.524)
Valore di bilancio 99.501.252 250.001 - 99.751.253

Dettagli sulle partccipazioni immobilizzate in impresc controllate

Impairment Test

Nella presente sezione € riportata la descrizione degli impairment test sui principali assets del Gruppo, cosi come
richiesto dallo IAS 36.

La Societd ha sottoposto a tale test il valore contabile del capitale investito netto al 31 dicembre 2018, individuando
come cash generating units le singole socield operanti nel settore “Imporl and Shipping™ e nel seltore “Servizi”, mentre
per il settore “Distribuzione™ sono slate aggregale le societd in base al Paese i appartenenza.

Il valore recuperabile delle suddette unita ¢ stato individuato nel valore d’uso: quest’ultimo corrisponde alla somma dei
Mussi di cassa futuri attualizzati e del terminal value che le singole societd saranno in grado di generare secondo le
stime del management, al netto della posizione finanziaria netla.

Per I"attualizzazione ¢ stato adottato come tasso di sconto il WACC post-lax ¢he tiene conto dei rischi specifici dell’
atlivita e rispecchia le correnti valutazioni di mercato del costo del denaro. Si basa su una ponderazione tra il costo del
debito e il costo dell’equity, elaborato sulla base dei valori di societa comparabili a quelle appartenenti al Gruppo ed
oggetto di impairment in quanto operanti nello stesso settore di attivita.

I valori del WACC cosi determinato risultano pari a:
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8,60 % per le societa italiane del settore Distribuzione e per Simba S.p.A.;
7,14 % per Az France S.A.;

8,19 % per Eurofrutas S.A;

9,86 % per Bella Frutta S.A_;

7,74 % per Hermanos Fernindez Lopez S.A.

[l terminal value & stato calcolato con la formula della rendita perpetua, e determinato come fapporto tra il flusso
normalizzato (NOPAT) ed il tasso di attualizzazione. Nell’effettuare quest’ultimo calcolo, ¢ stato consideralo un tasso
di crescita nominale (“g”) dell’1,5%: in linea con le prospettive di crescita attese dal Manggement per gli anni oltre I
orizzonte di piano per il setiore ¢ per i paesi di riferimento. /

La Societa ha sottoposto a verifica di recuperabilita il valore contabile delle seguenti par ecipazioni al 31 dicembre
2018: /

- Societa italiane del Seltore Distribuzione;

- Az France S.A.;

- Eurofrutas S.A

- Bella Frutta S.A ;

- Hermanos Fernandez Lopez S.A;

- Rost Fruit S.A;

- Simba S.p.A..

Alla luce degli impairment test effettuati utilizzando le informazioni ad oggi disponibili e stime ragionevoli sull’
evoluzione del capilale investito si sono delerminale le seguenti risultanze:

- ripresa per Bella Frutta S.A. della svalutazione per euro 2.559 migliaia;

- svalutazione della partccipazione in Simba S.p.A. per euro 16.000 migliaia;

- svalutazione della partecipazione in Rost Fruit S.A. per euro 240 migliaia,

L’analisi di sensitivity cffettuata sulla base di una ipotesi di riduzione dei valori di Adjusted Ebitda del 10% non ha
determinato I'insorgere di alcuna problemalica circa la tenuta dei valori precedentemente determinati.

Le analisi sopraelencate confermano la sensibilita delle valutazioni di recuperabilita degli attivi non correnti alla
variazione delle variabili utilizzate; in tale conteslo, gli Amministratori monitoreranno sistematicamente I’andamento
delle variabili utilizzate e non controllabili per gli eventuali adeguamenti delle stime di recuperabilita dei valori di
iscrizione delle attivita non correnti nel bilancio.

Denominazione Citta, se I:sI::::?, o Stato Ca;:l:iI: In Quota pos/oseduta in Valore a bllant::e:nc:rrispondente
Fruttital Sri Italia 5.000.000 100,00% 31.841.006
Simba Spa ltalia 3.100.000 100,00% 9.667.188
Rost Fruit SA Argenlina 1.709.298 80,00% 160.292
Fruttltal Sicilia Srl Italia 1 50,10% 1

| AZ France Francia 3.360.000 100,00% 15.274.200
i Bella Frutta SA Grecia 1.756.800 . 99,88% 3.664.520
Eurofrutas SA Portogallo 5.750.000 100,00% 4.997.570
Fruttital Firenze Srl llalia 300.000 100,00% 12.025.870
Galandi e C. Spa lalia 500.000 100,00% 4,978,937
gz’ma""s Femandez Lopez | o 258911 65,79% 16.891.668
'Totale 99.501.252

Le variazioni sulle quote di partecipazione intervenute nel corso dell'esercizio
2018 sono le seguenti:

FRUTTITAL SRL la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d'esercizio.

SIMBA SPA la partecipazionc ¢ stata svalutata in corso d anno di Euro 16.000.000; la svalutazione rilevata si somma a
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quelle contabilizzate negli esercizi precedenti, pertanto il valore della partecipazione ¢ determinato dal netto tra Ja quota
di carico (pari ad Euro 39.167.188) ed il relativo fondo svalutazione (Euro 29.500.000).

ROST FRUIT S.A la partecipazione & stata svalutala in corso d’anno di Euro 240.000; la svalutazione rilevata si
somma a quelle contabilizzate negli esercizi precedenti, pertanto il valore della partecipazione ¢ determinato dal netto
tra la quota di carico (pari ad Euro 4.070.292) ed il relativo fondo svalutazione (Euro 3.910.000).

FRUTTITAL SICILIA SRL la quota di partecipazione ed il relativo fondo non hanne subito variazioni in corso d’
esercizio.

EUROFRUTAS S.A la quota di partecipazione ed il relativo fondo non hanno subito variazioni in corso d’esercizio.
AZ FRANCE S.A la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d’esercizio.

BELLA FRUTTA S.A la quola di partecipazione in corso di esercizio € stata incrementata di Euro 2.811 in seguito ai
costi sostenuti per spese legali ed alla rivalutazione di Euro 2.559.460; queste variazioni hanno pertanto variato il valore
a costo (incremento di Euro 2.811) ed azzerato il relativo fondo (precedentemente di Euro 2.559.460) determinando il
valore netto di Euro 3.664.520.

FRUTTITAL FIRENZE S.R.L la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d’esercizio.

GALANDI ¢ C. S.PA la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d’esercizio. Si segnala tuttavia che,
in fase di acquisto delle quote (esercizio 2017) dalla societa Pi.Da Spa, era stato previsto un ulteriore imporlo a titolo di
corrispettivo della compravendita per garantire al venditore il diritto di ricevere un importo pari ad Euro 223.000 (Earn-
Out) qualora il bilancio di Galandi relativo all’esercizio 2017 avesse presenlato un utile civilistico superiore a quello
indicato in bilancio. In virtd dell’avveramento di tale condizione, in corso di esercizio la societa ha erogato alla
controllata un pagamento a titolo di Earn-Out di Euro 223.000. Un altro impegno a titolo di Earn-Out (pari ad Euro
243.000) & correlato all'eventuale prezzo ¢ alle relative tempistiche di cessione dei terreni di proprieta della stessa
Galandi ¢ C. Spa; la condizione prevede un termine ultimo per la cessione dei terreni fissato al 31/12/2022 ed un prezzo
di vendila superiore al valore di libro degli stessi. Tale importo risulta tutt’ora presente alla voce “altri debiti”.

HERMANOS FERNANDEZ LOPEZ S.A la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d'esercizio.
Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in impresc collegate

Denominazione Citta, se in ltalia, o Stato estero Capitale in euro Valore a bilancio o corrispondente credito

Moncada Frutta ltalia 100.000 250.000
Goldland Frult LTD Cina 1 1
Totale 250.001

Variazioni sulle quote di partecipazione in imprese collegate:

GOLDLAND FRUIT LTD la quota di partecipazione ed il relativo fondo non hanno subito variazioni in corso d°
€Sercizio.

MONCADA FRUTTA SRL la quota di partecipazione non ha subito variazioni in corso d’esercizio.
Attivo circolante

Rimanenze

La posta in questionc a fine esercizio ha saldo zero.

Crediti iscritti nell'attivo circolante
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Crediti verso controllante
La posta in questione a fine esercizio ha saldo pari ad Euro 7.148 ¢ fa riferimento ai crediti di natura commerciale

intrattenuti con la societa capogruppo Orsero Spa.

Crediti tributari

La posta ha saldo pari ad Euro 204.165 di cui 204.155 riferiti al credito derivante dalla presentazione dell’lstanza di
rimborso ai sensi dell’art.2, comma 1-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la sociela era il soggetto
consolidante. Il medesimo importo dovra essere riconosciuto alle societa all’epoca aderenti alla procedura di tassazione
consolidata (debiti verso societd controllate/consociate).

Euro 10 riferiti invece alle ritenute fiscali su interessi altivi bancari maturati in corso d’esercizio.

Crediti diversi
La posta ha un saldo pari ad Euro 2,579 (274 al 31/12/17) ed & rappresentativa principalmente di acconti a fornitori.

Variazioni ¢ scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore dl inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro
esercizio nell’'esercizio esercizio l'esercizio
Crefjiti verso Imprese controllanti iscritti 638.745 (631.598) 7147 7.147
nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell"attivo circolante 204.165 0 204.165 204.165
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 274 2,305 2,579 2579
Totale creditl iscrittl nell‘attivo circolante 843.184 (629.293) 213.891

Variazioni dei crediti intervenute nel corso dell’esercizio 2018:

- I crediti viimprese controlianti , che sono diminuiti sensibilmente in corso di esercizio per effetto delle regolazioni
per il Consolidato Fiscale con la societa Orsero Spa. Questa variazione ha avulo come contropartita patrimoniale una
diminuzione dei debiti di natura [inanziaria (cash pooling) verso la controllante per Euro 638.745. 11 saldo attuale (Euro
7.147) & rappresentato da crediti di natura commerciale per fatture emesse alla capogruppo non ancora incassate.

- I erediti v/altri , che al 31/12/18 riportano un saldo pari ad Euro 2.579 fanno riferimento ad acconti a fornitori gia
versati.

Suddivisione dei crediti iscritti ncll'attivo circolante per arca geogralica

Area geografica italia Francia Totale
CredIti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante  7.147 . 747
Crediti tributarl iscritti nell'attivo circolante 204.165 - 1204165
‘Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 2.305 274 2.579
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 213.617 274 1213.891

Disponibilita liquide

Valore di inizio eserclzio Varlazione nell'esercizio Valore di fine eserclzio
Depositl bancari e postali 53381 6.322.825 6.376.206

Totale disponibilita liquide | 53.381 6.322.825 | 6.376.206

Le disponibilita liquide fanno esclusivo rilerimento ai conti correnti ordinari utilizzati dalla societa per la quotidiana
operativita; al 31/12/2018 la posta riporta un saldo pari ad Evro 6.376.206 (Euro 53.381 al dicembre 2017).

[n virta dell’importo significativo che compone la posta, si precisa che la differenza rispetto all’esercizio precedente ¢
determinata per la maggior parte dall’incasso relativo ai dividendi percepiti dalle societd controllate avvenuto negli
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ultimi giori dell’anno. Di seguito i movimenti di incasso che hanno condizionato il saldo delle diponibilita liquide a
fine anno:

- Fruttital Firenze Srl: Euro 1.500.000 in data 13/12/2018

- Galandi Spa: Euro 1.500.000 in data 13/12/2018

- AZ France SA: Euro 2.000.108,75 in data 19/12/2018

- Hermanos Fernandez Lopez SA: Euro 1.000.000 in data 27/12/2018
- Hermanos Fernandez Lopez SA: Euro 315.691,74 in data 28/12/2018

I conti correnti in valuta sono contabilmente espressi in USD e il relativo valore al 31 dicembre ¢ stato adeguato al
cambio dell’ultimo giomo dell’anno.

Ratei e risconti attivi

La posta in questione a fine esercizio presenta un saldo pari zero.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

[l patrimonio netto al 31 dicembre 2018, pari a complessivi Euro 60.452.177, ¢ costituito da Capitale spciale per Euro
20.000.000, da riserva legale per Euro 3.545.194, da riserve derivanti da versamenti Soci in conto capitale per Eurq '
38.536.276, dalla riserva straordinaria per Euro 945.123, dagli utili portati a nuovo per Euro 2.197.573 ¢ dalla perdita di

esercizio per Euro 4.771.989.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato dell'esercizio Altre
Valore di inizio precedente variaziont Valore di fine
esercizio Attribuzione di Altre d'eserclzio esercizio
dividendi daellnazionils Soceran S

Capitale 20.000.000 20.000.000
Riserva legale 3.495.451 49.743 3.545.194
Altre riserve

Riserva straordinaria 945.123 945.123

Versamenti in conto 98.536.277 (1) 38.536.276

capitale

Varie altre riserve (65.545) 65.545 0

Tolale altre riserve 38.470.732 945.122 65.545 39,481.399
Utill (perdite) portati a 9.513.573 (7.316.000) - 2.197.573
nuovo
Utile (perdlt_a) 994 867 (994.867) E {4.771.989) (4.771.989)
dell'esercizio
Totale patrimonio netto 72.474.623 (7.316.000) (2) 65545 (4.771.989) 60.452.177

Le principali movimentazioni intervenute nel patrimonio netto nel corso dell’
esercizio 2018 sono le seguenti:

- Capitale sociale: il capitale sociale € pari ad Euro 20.000.000 e non ha subito variazioni.

- Riserva legale: la riserva legale nel corso dell’esercizio 2018 & aumentata da Buro 3.495.451 (dicembre 2017) ad
Euro 3.545.194 in seguito alla ripartizione degli utili del)’esercizio precedente (5 per cento di Euro 994.867).

- Versamento soci in conto capitale: la posta non ha subito variazioni rispetto all’esercizio precedente.

- Riserva PN per MTM Swap Tassi: la posta, che a fine esercizio 2017 riscontrava un saldo negativo pari ad Euro
05.545, era relativa alla riserva stanziata per rappresentare il valore di mercato (Mark To Market) dei derivati in essere
con gli istituti BMP, Inlesa San Paolo e Carispezia al 31/12/2017; la contropartita di questa riserva aveva

contestualmenle generato un fondo dedicato nella sezione "fondi per rischi ed oneri”. Nel corso det 2018, in seguito all’

estinzione del {inanziamenlto sopra citalo, € avvenulo il rilascio del fondo e conseguentemente ¢ stata annullata anche la
riserva di patrimonio netto.

- Utili portati a nuovo: la posta, che all’01/01 presentava un saldo pari ad Euro 9.513.573, & stata ridotta in seguito all’
erogazione dei dividendi alla socield controllante per un importo pari ad Euro 7.316.000, determinando un saldo finale
di Euro 2.197.573. Si precisa che la corresponsione dei dividendi non ¢ stala regolata con spostamento di liquidita ma
attraverso compensazione con rapporto di conlo correnle intercompany (cash Pooling).

- Risultato d’esercizio: il risultalo dell’esercizio in corso presenta un saldo negativo di Euro 4.771.989.
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Riepilogo delle utilizzazionl effettuate nel tre

st i | Fegmdal | oy} O e
! per copertura perdite
Capitale 20.000.000 | §
Riserva legale | 3.545.194 | Riserve di utii | B 3.545.194
Altre riserve
Riserva straordinarla 945,123 Riservadiulili | A,B,C 945.123
Z:;fgl‘:':"" inconto 39 536,276 gf;[‘;fedi A.B.C 38.536.276 163.321
Varie altre riserve 0
Totale altre riserve | 39.481.399 39.481.399
Utill portati a nuovo 2.197.573 | Riserve diulili  A,B,C.D 2.197.573
Totale 65.224.166 45.224.166 163.321
distibuibile 45.224.166

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Fondi per rischi e oneri

Questa voce, che al 31/12/2017 presentava un saldo pari ad Euro 65.545, faceva riferimento al fondo per il Mark To
Market relativo ai derivati in essere con gli istituti bancari BPM, Carispezia ed Intesa San Paolo (come meglio indicato
alla voce patrimonio netto). Contestualmente all’estinzione del finanziamento avvenuta nell’ottobre 2018, € avvenuto il
rilascio del fondo che ha portato all’azzeramento della posta.

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

Costituzione e variazioni dei debiti intervenute nel corso dell'esercizio 2018

Debiti v/banche:

La posta, pari ad Euro 174, si riferisce alla normale operativita ed alle voci di conto corrente di competenza 2018 ma
contabilizzate nel 2019 e relative alla gestione ordinaria dei c/c.

Nel corso dell’esercizio 2018 ¢ avvenuta I’estinzione delle due linee di mutuo (importi originari: Euro 17,500.000 il
primo ed Euro 2.500.000 il secondo) sottoscritle nel corso del 2017 con I'istituto di credito Banca 1M1 S.p.A, la banca
Agente cd i finanziatori Originari (Banco BPM S.p.A., Crédit Agricole ed Intesa San Paolo), propedeutiche all’
acquisizione delle due partecipate nelle socield toscane, Fruttital Firenze Srl e Galandi Spa (i due mutui avevano
scadenza 31/12/2022).

Questa operazione ha generato, oltre all’azzeramento della quota capitale residua (18.000.000), onen finanziari per un
totale di Euro 255.964 (costituiti dagli interessi passivi per il periodo dal 01/07/18 — 10/10/2018 e dalla quota residua
dei costi propedeutici alla sottoscrizione del debito, lrattali nell’anno precedente con il criterio del “costo
ammortizzato™ e rilasciali integralmente a conlo economico al momento dell’estinzione). [n fase di rimborso si precisa
che non sono avvenuti movimenti i liquidila, ma si ¢ provveduto a regolare I’operazione tramile conto corrente
intersocietario (cash-pooling) in virtl del fatto che la societa capogruppo si ¢ fatta carico integrale del finanziamento.
Nel corso del primo semestre d’esercizio, prima dell’avvenuta estinzione, si segnala il regolare rimborso delle due
quote capitale semestrali scadenti in data 30 giugno dei due mutui di cui sopra,

Debiti verso fornitori:
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La posta, che riporta un saldo pari ad Euro 42.478 (Euro 21.140 nel 2017), ¢ rappresentata principalmente da debiti per
fatture da ricevere relative ai compensi del Collegio Sindacale e revisione legale per I'esercizio in corso.

verso imprese controllanti:

- rapporti di debito nei confronti di Orsero Spa aventi natura finanziaria (cash Pooling) per euro 45.349.633 e natura
commerciale per Euro 33.593. L’ingente differenza dei debiti finanziari rispetto all’esercizio precedente (Euro
21.258.990 al 31/12/17) ¢ principalmente la risultanza delle diverse operazioni finanziarie gia descritte (estinzione
mutuo Euro 18.060.770, rate mutuo semestrali Euro 2.100.000), della regolazione intercompany relativa all’incasso dei
dividendi erogati dalla controllata Fruttital Srl (Euro 3.000.000) e dalla corresponsione alla capogruppo dei dividendi
(Euro 7.316.000).

verso imprese controliate:

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 96.134 nei confronti di Fruttital S.r.I. conseguenti I'istanza di rimborso
IRAP ai sensi dell’art.2, comma l-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la societa era il soggetto
consolidante;

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 18.715 nei confronti di Simba Spa conseguenti I'istanza di rimborso IRAP
ai sensi dell’art.2, comma |-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la societa era il soggelto consolidante;

- rapporti di debito di natura fiscale per Euro 13.940 nei confronti di Fresco Ship’s Agency and Forwarding S.r.l.
conseguenti ’istanza di rimborso Irap ai sensi dell’art.2, comma I-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la
societd era il soggetto consaolidante.

- rapporti di debito di natura commerciale per Euro 1.220 (invariati rispetto all’esercizio precedente) nei confronti di
Fruttital Srl;

- rapporti di debito di natura commerciale per Euro 7.170 (relalivi ad anticipazioni sostenute per spese legali) nei
confronti di Bella Frutta SA;

Debiti tributari:
I saldo al 31/12 (Euro 7.750) differisce da quello dell’anno precedente (Euro 8.486) esclusivamente per 'importo delle
ritenule d'acconto su fatture emesse da professionisti pagate nel mese di gennaio 2018.

Altri debiti:

[l saldo al 31/12 [a riferimento alla quola Earn Out derivante dall’acquisizione della societa Galandi Srl per Euro
243.000 e dai rapporti di debito di natura fiscale per Euro 75.366 nei confronti di Reefer Terminal Spa conseguenti I’
istanza di rimborso irap ai sensi dell*art.2, comma I-quater del D.L. n.201/2011 per il 2008 in quanto la societa era il
soggetto consolidante. La differenza rispetlo all’esercizio precedente (Euro 541.366) ¢ relativa al pagamento di una
porzione della quota Earn-Out alla societa Galandi, meglio descritta alla voce “partecipazioni in imprese controllate”,

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di flne esercizio Quota scadente entro I'esercizio

Debliti verso banche 19.805.396 (19.805.222) 174 174
Debiti verso fornitori 21.140 21,338 42,478 42478
Debiti verso Imprese controllate 130.009 7.170 137.179 137.179
Debiti verso Imprese collegate 1.863 (1.863) 0

Debiti verso controllanti 21.279.560 24.103.666 45.,383.226 45,383,226
Debiti tributari 8.486 (736) 7.750 7.750
Altri debiti 541.365 (222.999) 318.366 318.366
Totale debiti 41.787.819 4,101,354 45.889.173

aralica

Area geografica Itatia Totale
Debili verso banche 174 174
Debiti verso fornitor) 42,478 42.478
Debiti verso imprese controllate 137.179 137.179
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Area geografica
'Debiti verso Imprese collegate
Debiti verso imprese controllant!
Debiti tributari
Altri debiti
Debiti

Ratei e risconti passivi

Non vi sono ratei e risconti al 31 dicembre 2018.

Italia

45.383.226

7.750

318.366
45.889.173

Totale
0
45.383.226
7.750
318.366
45.889.173
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

La posta, che al 31/12/2018 riporta un saldo di Euro 950, fa riferimento alle sopravverienze attive rilevate a fronte di
errati stanziamenti di costi effettuati nel 2017.

Costi della produzione

Costi della produzione 2018 - analisi

Costi per servizi

11 saldo ammonta ad Euro 51.079 (Euro 60.776 nel 2017), cosi suddiviso:

- spese bancarie per Euro 1.344;

- consulenze professionisti per Euro 13.170 relativi a spese legali e notarili;

- compensi organi societari per Euro 10.912 a titolo di compenso per il collegio sindacale.

- consulenze societda controllante per Euro 12.200

- costi di revisione per Euro 12.322

- contratti di assistenza da societa collegate per Euro 1.131 relativi al contratto di assistenza informatica.

Costi per godimento beni di terzi
It saldo di Euro 610 (Euro 610 nel 2017) é rappresentativo del canone di locazione della sede legale.

Ammortamenti
Tale voce risulta essere pari a zero

Oneri diversi di gestione

Tale posta ammonta a complessivi Euro 22.645 (Euro 5.425 al 31 dicembre 2017) ed ¢ costituita prevalentemente da:
- sopravvenienze passive ordinarie per Euro 19.445 relative ad errate previsioni di costi avvenute nel 2017.

- iva indetraibile sull’emissione di autofatture per Euro 1.518

- imposte indirette relative alla normale operativita dell’impresa tra cui le imposte di registro, le imposte di bollo su
rapporti bancari ¢ la tassa di vidimazione dei libri sociali per un totale di Euro 1.682.

Proventi e oneri finanziari

Analisi 2018

Proventi da partecipazioni

Nel corso dell’esercizio 2018 la societa ha percepito i seguenti dividendi da imprese controllate, per un totale di Euro
9.315.800:

Fruttital Firenze Srl; Euro 1.500.000 mediante bonifico bancario in data 13/12/2018.
Galandi Spa: Euro 1.500.000 mediante bonifico bancario in data 13/12/2018

AZ France SA4: Euro 2.000.108 mediante bonifico bancario in data 19/12/2018

Hermanos Fernandez Lopez SA: Furo 1.000.000 mediante bonifico bancario datato 27/12/2018.
Hermanos Fernandez Lopez SA: Euro 315.692 mediante bonifico bancario datato 28/12/2018
Fruttital Sri: Euro 3.000.000 mediante compensazione cash pooling in data 28/12/18.

I residui 100.000 Euro fanno riferimento ad un accordo contrattuale circa la garanzia dei crediti ceduti, concordato in
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fase di acquisizione delle partecipazioni in Fruttital Firenze Sel e Galandi Srl. Questo importo, indicato a conto
economico Lramite Ja voce “plusvalenze su partecipazioni”, ¢ suddiviso in due quote rispettivamente di Euro 85.000 e
Euro 15.000. L’incasso della plusvalenza & avvenuto in data 30/05/2018.

Altri proventi finanziari
1l saldo ammonta ad Euro 107.193 (Euro 42 nel 2017) ed ¢ relativo agli interessi attivi trimestrali maturati sui cc
bancari per Euro 47 e ad Euro 7.146 relativi agli interessi passivi derivati rifatturati alla societa controllante Orsero Spa.

Interessi ed altri oneri finanziari
11 saldo, pari ad Euro 420.934 (Euro 145.572 nel 2017), ¢ rappresentativo delle seguenti voci:

- interessi passivi semestrali relativi al mutuo estinto con la banca IMI per Euro 236.814;

_ oneri finanziari da derivati di copertura lassi interesse con gli istituti di credito Intesa, Carispezia e BPM per Euro
45.760:

- sopravvenienze altive relative al rilascio della quota residua dei costi propedeutici alla sottoscrizione del debito,
trattati nell’anna precedente con il criterio del “costo ammontizzale” ¢ rilasciali integralmenle a conto economico al
momento dell’estinzione per Euro 138.360;

I rapporti finanziari con la capogruppo sono infruttiferi in linca con le impostazioni da piano.

Differenze cambi

Le diflerenze cambi realizzate o assimilate sono quelle che si riferiscono ad operazione esauritesi nel corso dell’anno

ovvero all'adeguamento al tasso di cambio di fine anno delle poste in valuta riclassificabili tra le liquidita.

Le differenze cambi non realizzate sono imputabili all’adeguamento al tasso di cambio di fine esercizio delle poste in

valuta rappresentative di crediti e debiti di varia natura. La posta a fine esercizio riporta un saldo positivo pari ad Euro
43 relativo alle normali differenze cambio realizzale in corso d'anno su rapporti di conto corrente in valuta USD.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari

! Debiti verso banche 282.574
Altri 138.360
Totale 420.934

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Analisi delle variazioni

RIVALUTAZIONI

Nel 2018 ¢ stato rivalutato il valore della partecipazione di Bella Frutta, azzerando il fondo svalutazione esisten
Euro 2.559.460.

SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI
Nel corso dell’esercizio 2018 sono state svalutate le partecipazioni in imprese controllate come segue:

« Simba Spa : in corso d’esercizio € stata svalutata la partecipazione per un totale di Euro 16.000.000, come meglio
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descritto nel paragrafo relativo alle immobilizzazioni finanziarie.
« Rost Fruit : in corso d’esercizio & stata svalutata la partecipazione per un totale di Euro 240.000, come meglio
descritto nel paragrafo relativo alle immobilizzazioni finanziarie.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La posta fa riferimento alle imposte di esercizio (Ires) per Euro 20.167.
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Nota integrativa, altre informazioni

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Sindaci
Compensl 10.912

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Valore
Revisione legale dei conti annuali 7.686
Altrl servizl di verifica svolti 732
Servizi di consulenza fiscale 3.050
Altri servizi diversi dalla revislone contabile 854

Totale corrispettivl spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 12.322

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Ai sensi della normativa in essere, si segnala come la sociela sia soggetla alla direzione e coordinamento da parte della
societa capogruppo Orsero S.p.A. (ex Glenalta S.a.r.l.) con sede in Milano, via Fantoli, 6/15, che detiene direttamente
/indirettamente il 100% del capitale sociale. Qui di seguito viene riportato, a norma dell’arl, 2497 bis C.C., il prospetto

ricpilogativo dei dati essenziali della societa capogruppo cosi come risultanti dal bilancio d'esercizio chiuso al 31/12
2017,

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/112/2017 31/12/2016
B) Immobilizzazioni 170.938.857 777.317
C) Attivo circolante 99.093.467 80.354.874
D) Ratei e risconti attivi - 38.883
Totale attivo 270.032.324 81.171.074
A) Patrimonio netto
Capitale sociale 69.163.340 9.500.000
Riserve 86.708.838 63.299.879
Utile (perdita) dell'esercizio 2.386.083 (1.187.422)
Totale patrimonio netto 158.258.261 71.612.457
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.470.299
D) Debiti 110.303.764 9.558.617
Totale passivo 270.032.324 81.171.074

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento
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Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'uitimo bilancio approvato 31/12/2017 31/12/2016

A) Valore della produzione 3.862.457 12.083
B) Costi della produzione 21.506.556 2.399.422
C) Proventi e oneri finanziari 19.588.775 1.199.917
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 -
Imposte sul reddito dell'esercizio (441.407) -
Utile {perdita) dell'esercizio 2.386.083 (1.187.422)

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Si propone di portare a Nuovo la perdita d'esercizio pari ad Euro 4.771.989.

Ai sensi dell’art. 2427 Codice Civile, comma |, n. da 17 a 22-ter), si precisa che:

« non esistono azioni emesse dalla societd, trattandosi di Societa a responsabilita limitata;

+ la societd non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario;

* non esistono patrimoni destinati ad uno specifico aftare;

» non esistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare;

+ non esistono operazioni di locazione finanziaria;

* non esistono operazioni realizzate dalla Societa con parti correlate non concluse a normali condizioni di mercato;
« non esistono accordi fuori bilancio.

1 presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde
alle risuftanze delle scrilture contabili.
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RELAZIONE DEL SINDACO UNICO

All’ Assemblea dei Soci della GF Distribuzione S.r.1. Unipersonale
Premessa

Il Sindaco unico, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, ha svolto le

funzioni previste dagli artt. 2403 e ss. c.c.
La presente relazione ¢ predisposta ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c..

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 1’attivita ¢ stata ispirata

alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio
sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili, nel rispetto delle quali ¢ stata effettuata

I’autovalutazione, con esito positivo.
B1) Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.

11 Sindaco unico ha vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul

rispetto dei principi di corretta amministrazione.

11 Sindaco unico ha partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del
consiglio di amministrazione, in relazione alle quali, sulla base delle
informazioni disponibili, non sono state rilevate violazioni della legge e
dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere ’integrita del

patrimonio sociale.

}



Il Sindaco unico ha acquisito dagli amministratori, durante le riunioni
svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le
loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue
controllate e, in base alle informazioni acquisite, non ci sono osservazioni

particolari da riferire.

11 Sindaco unico ha acquisito informazioni dal preposto alla revisione legale
dei conti e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano

essere evidenziati nella presente relazione.

Il Sindaco unico ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria
competenza, sull’adeguatezza e sul funzionamento dell’assetto
organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non ci sono osservazioni

particolari da riferire.

I1 Sindaco unico ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di propria
competenza, sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I’ottenimento di
informazioni dai responsabili delle funzioni e I’esame dei documenti

aziendali, ¢ a tale riguardo, non ci sono osservazioni particolari da riferire.

Il Sindaco unico ha acquisito informazioni dall’organismo di vigilanza ed
abbiamo preso visione della sua relazione e non sono emerse criticita
rispetto al modello organizzativo adottato che debbano essere evidenziate

nella presente relazione.
Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Sindaco unico pareri

previsti dalla legge.



Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi
altri fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente

relazione.
B2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del
bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423,

comma 5, c.c.

Ricordiamo che la revisione legale dei conti ¢ stata da Voi attribuita alla
societa di revisione KPMG S.p.A., iscritta nel registro istituito presso il
Ministero della Giustizia, e pertanto quest’ultima ¢ tenuta ad esprimere il

giudizio sul bilancio d’esercizio della societa GF Distribuzione S.r.1.

La relazione della suddetta societa ¢ stata emessa in data 4 aprile 2019 ¢

riporta un giudizio favorevole senza rilievi.

B3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del

bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta il collegio propone alla
assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018,

cosi come redatto dagli amministratori.

11 collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio

fatta dagli amministratori in nota integrativa.

Genova, 4 aprile 2019

11 Sindaco unico
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