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Orava Asuntorahasto Oyj:n hallitus esittda yhtiojarjestyksen ja nimen muutosta

Orava Asuntorahasto Oyj:n (jdliempand ”Yhtid”) hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle
yhtidjarjestyksen ja toiminimen muutosta. Toiminimiehdotus on Avaro Kiinteistosijoitus
Oyj. Tavoitteena on ka&antdd Orava Asuntorahasto kannattavammaksi

kiinteistosijoitusyhtioksi. Toiminimen etuosa on Orava takaperin.

Yhtidjarjestysmuutoksen jalkeen Yhtid ei olisi enda Kkiinteistorahasto eika siihen
sovellettaisi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua lakia, vaan Yhtid voisi toimia
tehokkaammin omalla johto-organisaatiolla ilman hallinnointiyhtidéta, mutta jatkaen

muutoin tdhankin mennessa kayttamiensa ulkopuolisten palveluntarjoajien kayttamista.

Muuttumalla asuntorahastosta Kkiinteistosijoitusyhtioksi voisi Yhtid nykyista vapaammin
sijoittaa myds muihin kiinteistokohteisiin kuin asuntoihin. Muutos tuo mahdollisuuden
omien osakkeiden hankintaan, kun sen katsotaan olevan osakkeenomistajien edun
mukaista. Tasta syysta yhtidokokoukselle ehdotetaan myds hallituksen valtuuttamista

omien osakkeiden hankkimiseen.

"Orava Asuntorahasto ei ole tuottanut tarpeeksi. Kulut ovat olleet suuria ja asuntojen arvot
ovat  kehittyneet  epasuotuisasti. Luopumalla  REIT-statuksesta  menetdmme
veronhuojennuksen, mutta vastineeksi saamme enemman. Saadellyn asuntorahaston
hallinto on ollut kallista ja liiketoiminta rajoitettua. Muutoksen mydéta toimintaedellytykset
laajenevat. Nyt haetaan kulujen pienennysta ja tuottojen kasvua. Sijoitusyhtiéna tarjoutuu
myds mahdollisuus omien osakkeiden ostoon. Hallitus yksimielisesti katsoo, etta esitetty
muutos palvelee parhaiten nykyisid sekd mahdollisia tulevia osakkeenomistajia”, sanoo

hallituksen puheenjohtaja Petri Roininen.



EHDOTETUT MUUTOKSET JA NIIDEN VAIKUTUKSET

Orava Asuntorahasto Oyj:n hallitus on tanaan 16.8.2018 kutsunut koolle ylimaaraisen
yhtibkokouksen paattdmaan Yhtion yhtidjarjestyksen muutoksesta ja

kiinteistosijoitustoiminnan saantéjen kumoamisesta.

Yhtion nykyisena toimialana on Kkiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoitettuna
kiinteistorahastona  harjoittaa  omistamiensa ja  osakeomistuksen perusteella
hallitsemiensa asuntojen ja Kkiinteistojen vuokraustoimintaa, siihen kohdistuvaa
tavanomaista isanndinti- ja kunnossapitotoimintaa, rakennuttamistoimintaa omaan lukuun

seka naiden edellyttamaa varainhallintaa.

Mikali Yhtion yhtidkokous paattaisi 10.9.2018 Yhtion yhtidjarjestyksen muuttamisesta
hallituksen ehdottamalla tavalla, Yhtidon toimialasta poistuisi viittaus kiinteistdrahastona

toimimiseen ja toimialamaarays kuuluisi seuraavasti:

Yhtion toimialana on harjoittaa omistamiensa ja osakeomistuksen perusteella
hallitsemiensa asuntojen ja Kiinteistdjen vuokraustoimintaa, siihen kohdistuvaa
tavanomaista isannéinti- ja kunnossapitotoimintaa, rakennuttamistoimintaa omaan lukuun

seka naiden edellyttdmaa varainhallintaa.

Yhtion uusi toiminimi olisi Avaro Kiinteistdsijoitus Oyj.

Yhtion yhtidjarjestyksesta poistettaisiin samalla kohta, jossa viitataan

kiinteistosijoitustoiminnan saantdihin ja veronhuojennuslakiin.

Yhtiokokouksen paatettavdana olevien muutosten vaikutukset Yhtiolle ja sen

osakkeenomistajille

Yleista

Yhtigjarjestysmuutoksen rekisteroinnin jalkeen Yhtio ei olisi enaa kiinteistorahasto eika
siihen sovellettaisi lakia vaihtoehtorahastojen hoitajista. Yhtioon ei myoskaan enaa
muutoksen jalkeen sovellettaisi lakia eraiden asuntojen vuokraustoimintaa harjoittavien
osakeyhtididen veronhuojennuksesta ("Veronhuojennuslaki’). Edelld mainituista syista

johtuen Yhtion toimintaa koskevat lainsdadannodsta johtuvat rajoitukset vahenisivat.



Kaytannossa edelld mainitun saantelyn piiristd vapautuminen mahdollistaisi Yhtion
20.3.2018 julkistaman strategian mukaisesti Yhtion muuttumisen sijoitusyhtidksi, joka voisi
nykyistd vapaammin sijoittaa my6s muihin kiinteistokohteisiin kuin asuntoihin. Yhtio voisi
siten jatkossa toimia myds esimerkiksi hankekehittdjana ja rakennuttajana seka lisata

aktiivista huoneisto- ja kiinteistokaupankayntia.

Yhtiolla ei myoskaan enaa tarvitsisi olla vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
tarkoittamaa vaihtoehtorahaston hoitajaa, joten hallinnointiyhtiosta voitaisiin luopua ja
Yhtio tulisi jarjestamaan Yhtion hallinnon oman henkildstonsad kautta. Saantelyn
vaheneminen mahdollistaisi samalla johdon ajankaytdn fokusoimisen kannattavuuden
parantamiseen ja liiketoiminnan kehittdmiseen. Yhtio pitaa tata tarkeana muutoksena

erityisesti pitkalla aikavalilla.

Vaikutukset Yhtiébn organisaatioon

Avaro Kiinteistosijoituksen johdon organisaatio muodostuisi yhtidjarjestyksen muutoksen
jalkeen toimitusjohtajasta, joka vastaisi myos talousjohtajan tehtavista, riskienhallinta- ja
lakiasiainjohtajasta, kiinteistoista, ostoista, myynneista ja hankekehityksesta vastaavasta
johtajasta seka vuokrauksesta ja yllapidosta vastaavasta johtajasta. Yhtid on tiedottanut

toimitusjohtajavalinnasta tanaan erilliselld tiedotteella.

Lisdksi Yhtid kayttaisi nykyiseen tapaan ulkopuolisia palveluntarjoajia siten, ettd
jatkossakin Yhtiéon kirjanpito ja taloudelliset prosessit olisivat edelleen ulkoistettu
Accountor Oy:lle, Kiinteistdjohtaminen Colliers Oy:lle, osakehuoneistojen isanndinti
tytaryritysten osalta Colliers Oy:lle ja muiden osalta kulloisellekin isdnnointitoimistolle,
huoneistojen vuokraustoiminta ja myyntitoiminta useille valittgjille eri paikkakunnilla ja
kiinteistdjen pts- ja muut korjaukset ja yllapito tytaryhtididen osalta Colliers Oy:lle ja

muiden osalta kunkin yhtion isannoitsijalle.

Yhtion nykyinen viisijaseninen hallitus jatkaisi toimessaan kokonaisuudessaan.

Nykyinen hallinnointisopimus on voimassa 18.12.2018 saakka, mutta edella kerrottu

organisaatio astuisi voimaan heti yhtiojarjestyksen muutoksen rekisterdinnin jalkeen.

Yhtidon suurimpana osakkeenomistajana jatkaa Investors House Oyj, jonka omistusosuus

on 25,2 prosenttia.



Vaikutukset Yhtién ja sen osakkeenomistajien verotukseen

Yhtio ei ole pyytanyt veroviranomaiselta ennakkoratkaisua muutoksen vaikutuksesta
Yhtion tai osakkeenomistajien verotukseen. PricewaterhouseCoopers Oy on kuitenkin
antanut Yhtion pyynnosta lausunnon muutoksen vaikutuksista Yhtion ja sen
osakkeenomistajien verondkokulmasta. Seuraavassa esitetyt tiedot perustuvat edella

mainittuun lausuntoon.

Orava Asuntorahasto Oyj on Veronhuojennuslaissa tarkoitettu verovapauden piirissa
oleva yhtid. Verovapauden aikana Yhtion tulot ovat olleet kokonaan verovapaita
yhteisdverosta. Verovapauden aikana Yhtid on ollut Veronhuojennuslain mukaisesti
velvollinen jakamaan osinkona vuosittain vahintaan 90 % tilikauden voitosta. Tama osinko
on normaaleista verolain saannoksista poiketen ollut paasaantoisesti kokonaan

veronalaista tuloa Yhtion osakkaille.

Jos Yhtio siirtyy pois Veronhuojennuslain piirista, sen tulot olisivat normaalisti veronalaisia
ja tulon hankkimiseen liittyvat menot vahennyskelpoisia vuodesta 2019 alkaen.

Verovapausaikana kertyneet menot eivat lahtokohtaisesti olisi vahennyskelpoisia.

Veronhuojennuslain mukaan verovapauden paattymistd seuraavan verovuoden tuloksi
luetaan yhtidlld edellisen verovuoden paattyessad olevat jakamattomat voittovarat ja
verovapausaikana voittovaroista muihin oman paaoman eriin siirretyt maarat
vahennettynd mainitulta verovuodelta jaettavan osingon maaralla. Yhtidlla ei ole vuonna
2018 jakamattomia voittovaroja. Lisaksi - edelld esitetyn mukaisesti - ndma varat voitaisiin

jakaa viela vuonna 2019 ilman, ettd niiden maaraa luettaisiin Yhtién veronalaiseksi tuloksi.

On kuitenkin huomioitava, ettd Veronhuojennuslain mukaan, jos osakkaan omistusosuus
yhtion osakepddomasta osingon tasmaytyspaivana on vahintdan kymmenen prosenttia,
Verohallinto maaraa vyhtion maksettavaksi yhteisdverokantaa vastaavan osan
osingonsaajalle jaetun osingon maarasta. Koska Investors House Oyj:n omistusosuus on
noin 25,2 prosenttia Yhtion osakepaaomasta, olisi Yhtid siten ilman nyt ehdotettuja
muutoksiakin taltd osin verovelvollinen edella mainitulla tavalla, mikali osinkoa

maksettaisiin.

Yhtiolld ei verovapauskauden paatyttyda olisi endad ylld mainittua 90 %

osingonjakovelvoitetta. Lisaksi Yhtion sijoitustoiminta vapautuisi, kun esimerkiksi



Kiinteistdjen kayttotarkoitusta, pitoaikaa ja kehitystoimintaa koskevat Veronhuojennuslain

vaatimukset poistuisivat.

Muita verovaikutuksia verovapauden paattymisesta Yhtidlle ei aiheutuisi.

Verovapauden paattyminen ei aiheuttaisi valittémia verovaikutuksia Yhtidon osakkaalle.
Osingonjaon verotus voisi joidenkin osakkaiden kohdalla muuttua. Kun verovapauskausi
paattyisi, Yhtidon jakama osinko olisi saajilleen veronalaista tuloa Suomen normaalien
osinkoverosaanndsten mukaan. Osingon verotus riippuu kunkin sijoittajan asemasta.
Osingonsaajan kokonaisverorasitukseen luonnollisesti vaikuttaisi se, ettd Yhtidon tulot

olisivat jatkossa normaalisti veronalaisia edella kerrotulla tavalla.

Verovapauden paattymisella ei olisi vaikutusta Yhtion osakkeen luovutuksesta syntyneen

voiton tai tappion verotukseen.

Vaikutukset sijoittajansuojaan

Kiinteistérahastolain 13 §:n edellyttamalla tavalla Yhtidlla on Kiinteistdsijoitustoiminnan
saannét, jotka hallitus on ehdottanut kumottaviksi yhtidjarjestyksen muuttamisen

yhteydessd, koska Yhtio ei enaa jatkossa olisi kiinteistdrahasto.

Kiinteistdsijoitustoiminnan saantbjen tarkoituksena on Kkiinteistérahastolain mukaisesti
turvata kiinteistorahaston luotettava toiminta. Saanndissd on maaratty mm. rahaston
varojen sijoittamisesta, sijoituspaatosten tekemisestd, osakepddoman muuttamisesta,
rahaston kiinteistbomaisuuden arvon arvioinnista, arvostamisesta ja julkistamisesta,
voitonjaosta, hallinnointi- ja vyllapitopalveluista sekd riskeistd ja riskienhallinnasta.
Kiinteistosijoitustoiminnan saantéjen kumoaminen merkitsee siten sitd, ettd Yhtidn
osakkeenomistajat eivat jatkossa voi valittdmasti Kiinteistosijoitustoiminnan saantojen
kautta rajoittaa Yhtion sijoitustoimintaa, vaan yhtidokokouksen kulloinkin valitsema Yhtion
hallitus paattaa tavalliseen tapaan osakeyhtidlain ja yhtiojarjestyksen puitteissa siita,

miten Yhtion liiketoimintaa harjoitetaan.

Kiinteistosijoitustoiminnan saantdjen kumoaminen ja kiinteistorahastolain soveltamisalan
ulkopuolelle jaaminen merkitsisivat siten sita, ettd Yhtion sijoitustoimintaa koskevat
sijoittajien suojaksi olevat rajoitukset vahenisivat ja sijoittajien suoja heikkenisi talta osin ja
vastaavasti Yhtidon hallituksen ja toimivan johdon mahdollisuudet Yhtion toiminnan

suuntaamisesta laajenisivat.



Muita vaikutuksia sijoittajien asemaan ei muutoksella olisi.

Vaikutukset IFRS:n soveltamiseen

Yhtigjarjestyksen muutoksella ei olisi vaikutuksia IFRS:n soveltamiseen Yhtiossa.

Yhtié on 16.5.2018 osavuosikatsauksen julkaisemisen yhteydessa kertonut, ettd se pitaa
mahdollisena, etta Yhtid voi siirtya kiinteistbkannan arvostuksessa kokonaisuudessaan
ulkopuolisen arvioijan mukaisten arvojen kayttamiseen vuonna 2018 hallinnointiyhtion
menetelman sijaan ja ettd tdama mahdollinen muutos voi aiheuttaa kertaluonteisen
tulosvaikutuksen vuonna 2018. Mainittu muutos ei kuitenkaan ole yhteydessa nyt
kysymyksessa olevaan yhtidjarjestysmuutokseen, vaan johtuu muun ohella siita, etta
nykymenetelma on hallinnointiyhtion omaisuutta ja hallinnointisopimus on irtisanottu
paattymaan joulukuussa 2018. Lisaksi Yhtio pitda parempana tukeutua ulkopuoliseen
arviointiin.  Yhti6 on jo aiemmin julkistanut Jones Lang LaSalle Finland Oy:n
arviolausunnon Kkiinteistéjen arvosta 31.12.2017, mutta Yhtidon taloudellisessa

raportoinnissa kaytetyt arvot ovat perustuneet hallinnointiyhtién menetelmaan.

Vaikutukset Yhtién osingonjakoon

Yhtion nyt kumottavaksi ehdotettujen Kkiinteistdsijoitustoiminnan saantéjen mukaan
rahaston on tullut jakaa osinkona vahintdan 90 prosenttia tilikauden voitosta ilman
realisoitumattomia arvonmuutoksia, jollei osakeyhtidlain saannoksista, jotka rajoittavat
voitonjakoa rahaston vapaan oman pddoman maaran tai maksukyvyn perusteella, muuta

johdu.

Vastaavasti Veronhuojennuslain soveltaminen edellyttaa, ettd Yhtion on jaettava
verovuodelta osinkona vahintaan 90 prosenttia tilikauden voitosta, johon ei lueta
realisoitumattomia arvonmuutoksia, jollei osakeyhtidlain (624/2006) saannoksista, jotka
rajoittavat yhtion voitonjakoa yhtion vapaan oman paaoman maaran tai maksukyvyn

perusteella, muuta johdu.

Edelleen kiinteistérahastolain 15 a §:n mukaan osakeyhtidmuotoisen kiinteistérahaston,

joka harjoittaa varojen sijoittamista vuokra-asuntoihin yksinomaisena tai paaasiallisena



liketoimintanaan, on, jollei erdiden asuntojen vuokraustoimintaa harjoittavien
osakeyhtididen veronhuojennuksesta annetusta laista muuta johdu, vuosittain jaettava
kaikille osakkeille osakeomistuksen keston huomioon ottaen tai muulla perusteella
samassa suhteessa vahintdan kahdeksan kymmenesosaa tilikauden voitosta pois lukien

realisoitumattomat arvonmuutokset.

Koska Yhtioon ei nyt kysymyksessad olevien muutosten myodtd enda sovellettaisi
kiinteistorahastolakia eikd Veronhuojennuslakia, ja kiinteistosijoitustoiminnan saannot
kumottaisiin, ei Yhtiolld jatkossa olisi osakeyhtidlain vahemmistdosinkoa koskevia

saannoksia lukuun ottamatta nimenomaista osingonjakovelvoitetta.

Yhtion hallitus voisi jatkossa maaritella Yhtidlle osingonjakopolitiikan, jota hallitus voisi
harkintansa mukaan muuttaa. Hallitus on suunnitellut, ettd Yhtidon osingonmaksun
perustana olisi jatkossa kassavirtapohjainen operatiivinen tulos (EPRA), josta jaettaisiin
vuosittain osinkona 50-90 prosenttia edellyttaen, etta tama ei vaarantaisi Yhtion
likviditeettia ja ettd Yhtidlla on jakokelpoisia voittovaroja. Osingonjakopolitiikan
toteutumista tai osingon jakamista ylipaataan ei kuitenkaan voida taata, vaan on
jatkossakin mahdollista, ettei Yhtion taloudellinen asema ja likviditeettitianne mahdollista

osingonjakopolitikan toteuttamista suunnitellulla tavalla.

Muut taloudelliset vaikutukset

Yhtigjarjestyksen muutoksella ja sen mahdollistamilla toimenpiteilld olisi tarkoitus
merkittdvasti parantaa Yhtion kannattavuutta ja investointikykya. Nailla ja jo aiemmin
toteutetuilla toimenpiteilld Yhtio tavoittelee tilikauteen 2017 verrattuna noin 1,5 miljoonan
euron Kustannussaastdjd koostuen kustannussaastoistd, joiden odotetaan syntyvan
hallinnointiyhtidéstd luopumisesta, palvelujen ulkoistamisesta ja kilpailuttamisesta seka
rahoituskulujen  pienenemisestd.  Kustannussaastdja odotetaan  saavutettavan
taysimaaraisesti tilikauden 2019 lopulla siten, ettd niiden taysimaarainen vaikutus
kohdistuisi tilikauteen 2020.

Muutoksilla ei olisi vaikutuksia Yhtion nykyisiin lainaehtoihin.

Yhtiokokoukselle ehdotettuihin muutoksiin liittyvat riskit

Yhtié arvioi, ettd yhtidkokoukselle ehdotettuun yhtidjarjestyksen muutokseen ja sen

taytantédnpanoon liittyisi seuraavat riskit:



Yhtion lahiajan tavoite on hallituksen julkistaman strategian mukaisesti
kannattavuuden parantaminen ja pitemmalla aikavalilld tavoitteena on kasvattaa
liketoimintaa kannattavasti. Tavoitteiden toteutuskelpoisuuteen ja menestykseen
vaikuttavat useat seikat, joista kaikki eivat ole Yhtion itsensa vaikutettavissa. Mikali
tavoitteet eivat toteudu odotetulla tavalla, voi silla olla haitallinen vaikutus Yhtion
liiketaloudelliseen asemaan, osakkeiden arvoon ja osingonmaksuun.

Yhtié on tarkoitus muuttaa sijoitusyhtidksi, joka voi nykyistd vapaammin sijoittaa
myds muihin kiinteistokohteisiin kuin asuntoihin. On mahdollista, ettad Yhti6 ei I6yda
sijainnin, kohteen laadun ja taloudellisen tuloksen kannalta sellaisia
investointikohteita, joita se tavoittelee. On myds mahdollista, ettd uusien
investointien ehdot mukaan Ilukien investointikohteiden hinnat eivat vastaa
odotettua. Nailla seikoilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion kasvuun,
liiketaloudelliseen tulokseen seka Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion strategian mukaisesti Yhtid voisi jatkossa toimia myods hankekehittdjana ja
rakennuttajana. On mahdollista, etta tallaista liiketoimintaa ei kuitenkaan kyeta
luomaan, mikali sopivia hankkeita tai kiinteistokehityskohteita ei kyeta |6ytamaan.
Toisaalta tallaiseen liiketoimintaan kuuluu muun muassa vuokraukseen,
kiinteistojen teknisiin seikkoihin, yllépitoon ja rahoitukseen liittyvia Yhtion
nykyiseenkin liiketoimintaan kuuluvia riskeja, jotka voivat aiheuttaa Yhtidlle
merkittdviakin kuluja tai vastuita. Mikali tallaisen liikketoiminnan kehitys jonkin tai
joidenkin edelld mainittujen seikkojen osalta olisi negatiivista, voisi talla olla
negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja osakkeen arvon
kehittymiseen.

Yhtion tavoitellessa kannattavuuden parantamista ja liiketoiminnan kasvattamista
tulee sen toimintoja ja organisointitapaa kehittdd. On mahdollista, ettd Yhtid ei
I6yda tai kykene toteuttamaan sellaisia toimintatapoja, jotka ovat mahdollisimman
tehokkaita, tai etta arvioituja kustannussaastoja ei saavuteta. Tama voi heikentaa
Yhtion taloudellista tulosta ja tulevaisuudennakymia.

Yhtion hallinto tullaan muutoksen myota siirtdmaan Yhtion oman henkildston
hoidettavaksi. Yhtiolld ei ennestdan ole omaa henkildstéd. On mahdollista, etta
Yhtid epaonnistuu rekrytoinneissa, milld saattaisi olla epaedullisia vaikutuksia
Yhtion tavoitteleman muutoksen toteuttamiseen.

Yhtidon palveluksessa tulee aluksi olemaan noin 4 henkil6a, jotka kaikki ovat
avainhenkil6itd. Yhtion liiketoiminnan kannalta voisi olla haitallista menettda

avainhenkildita, ellei naitd onnistuttaisi kohtuullisessa ajassa korvaamaan. Talla



voisi olla haitallinen vaikutus Yhtién taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulevaan kehittymiseen.

— Kiinteistosijoitustoiminnan  saantéjen kumoaminen ja Kiinteistorahastolain
soveltamisalan ulkopuolelle jadminen merkitsevat sita, ettd Yhtion sijoitustoimintaa
koskevat sijoittajien suojaksi olevat rajoitukset vahenevat ja sijoittajien suoja
heikkenee taltd osin ja vastaavasti Yhtidon hallituksen ja toimivan johdon
mahdollisuudet Yhtion toiminnan suuntaamisesta laajenevat.

— Kiinteistosijoitustoiminnan  saantéjen kumoaminen ja Kiinteistorahastolain
soveltamisalan ulkopuolelle jadminen merkitsevat sita, ettd Yhtiélla jatkossa ole
osakeyhtidlain vahemmistdosinkoa koskevia saannoksia lukuun ottamatta
nimenomaista osingonjakovelvoitetta. Yhtion hallitus voi jatkossa maaritella
Yhtidlle osingonjakopolitiikan, jota hallitus voi harkintansa mukaan muuttaa. On
mahdollista, ettd Yhtion jakama osinko jaa pienemmaksi kuin se olisi ollut
vastaavassa tilanteessa kiinteistdrahastona.

— Yhtidon uusi yhtidjarjestys tulisi rekisterdida kaupparekisteriin samanaikaisesti kuin
Yhtion osakkeiden tekninen listalta poisto ja uudelleenlistaus, jotta kaupankaynti
Yhtion osakkeella ei keskeytyisi. Yhtid pyrkii sopimaan edelld mainittujen
toimenpiteiden ajoittamisesta siten, ettd kaupankaynti ei keskeytyisi. Olisi kuitenkin
mahdollista, etta esimerkiksi viranomaisten paatoksentekoon tai
tietojarjestelmaongelmiin liittyvasta syysta johtuen toimenpiteiden ajoittaminen ei
tapahtuisikaan suunnitellulla tavalla, jolloin kaupankaynti Yhtion osakkeella

saattaisi valiaikaisesti keskeytya.

Suunniteltu aikataulu ja muutokseen liittyvat toimenpiteet

Mikali Yhtion yhtidkokous paattaisi hallituksen ehdotuksen mukaisesti Yhtion
yhtidjarjestyksen muutoksesta, tulisivat muutokset voimaan, kun Yhtidon muutettu
yhtidjarjestys olisi rekisterdity kaupparekisteriin. Yhtio arvioi, ettad yhtidjarjestyksen muutos

rekisterditaisiin kaupparekisteriin syyskuussa 2018.

Teknisesti Yhtion osakkeet poistettaisiin porssilistalta listattuna kiinteistérahastona ja
listattaisiin uudelleen Nasdaq Helsinki Oy:n saantdjen mukaisena porssiyhtiona
kaupparekisterimerkinnan yhteydessa. Tama teknisluontoinen listalta poistaminen ja
uudelleen listaus pyrittaisiin suorittamaan ensisijaisesti kaupankayntiaikojen ulkopuolella,

eika siita siten arvioida aiheutuvan keskeytysta Yhtion osakkeilla kaytadvaan kauppaan.



Finanssivalvonta on katsonut, ettd muutoksen yhteydessa Yhtidlle ei synny

arvopaperimarkkinalain mukaista esitevelvollisuutta.

Helsingissa 16.8.2018

Orava Asuntorahasto Oyj

Hallitus

Lisatietoja
Hallituksen puheenjohtaja Petri Roininen, puh. 040 761 9669



