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A!:LMI'-'\N NA VILLKOR
FOR FONDAB AB

Fondab AB ar ett svenskt vdrdepappersbolag som star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondabs adress &r
Kungsgatan 7, 111 43 Stockholm. D3 Fondab vander sig till svenska kunder ar svenska det sprdk som Fondab
kommunicerar med sina kunder med.

1. Anvandarvillkor

Aktuell webbplats (nedan kallad "Webbplatsen, innefattar webbplatser tillhérande Fondab AB under doménerna
www.fondmarknaden.se och www.fondab.com eller annan webbplats som genom vart API eller via annan teknisk
I6sning anvander vdra system for handel med finansiella instrument samt depdhantering") tillhér Fondab AB, med
org. nr 556697-5560 (“nedan kallad Fondab”). Fondab har ingétt avtal med strategiska partners dar vi tillhandahaller
produkter for deras slutkunder. Som slutkund bekréftar Ni sdledes Fondab AB:s allménna villkor (nedan kallad
Allmanna Villkoren).

Genom att gd in p& Fondabs webbplatser och/eller anvdnda den information som tillhandahélls via webbplatserna,
godkdnner besOkaren att Allmdnna Villkoren ar bindande for besdkaren. Fondab och dess innehdlisleverantérer
ansvarar inte for om ndgot av det innehdll som presenteras pa webbtjansten direkt eller indirekt, kan leda till skada
eller forlust for anvandaren eller ndgon annan person som tagit del av webbtjanstens innehall.

Fondab forbehaller sig ratten att vid var tidpunkt och efter eget godtycke uppdatera Webbplatsen, avbryta eller pd
annat satt begransa anvandandet av den. Anvandaren &r inforstddd med att dessa Allménna Villkor kan uppdateras
narsomhelst och att Anvandaren sdledes har ett eget ansvar att hdlla sig uppdaterad om den information som
publiceras pd Webbplatsen.

1.1 Kund/Besokare bosatta utanfor Sverige

Informationen p& Webbplatsen vander sig endast till personer som inte &r otilldtna enligt gallande lagstiftning i de
lander vari de ar medborgare eller bosatta, att ha tillgang till en s&dan webbplats som den som tillhandahalls via
Fondab.

De tjanster och produkter som beskrivs och de finansiella instrument som erbjuds p& Webbplatsen ska alltsd inte
anses utgora ett erbjudande till sddana personer som ar medborgare i, eller bosatta i, ett land dar ett sddant
erbjudande inte far tillhandahdllas pd detta satt, eller dar det av annan anledning strider mot lagstiftning eller regler i
ndgot annat land. Om du vet eller befarar att du &r en sddan person som &r forbjuden att ta del av den information
och material som tillhandahalls av Fondab, ber vi dig vanligen att omgdende Iédmna Webbplatsen.

1.1.1 U.S Persons

Den information som tillhandahélls pd Fondabs Webbplats ar inte avsedd for och riktar sig inte till personer som
besoker var webbplats ifr&n USA. Vidare &r informationen inte avsedd till juridiska personer eller andra féretag som
har sin hemvist i USA, eller som &r registrerade under amerikansk lag, eller ndgon annan U.S. person som definieras i
Regulation S i "US Securities Act fr&n 1933”.

Fondabs information samt tjénster ska inte ses som ett erbjudande om att kdpa eller sdlja produkter, tjanster eller
finansiella instrument inom USA:s granser. I synnerhet inte till sddana personer, juridiska personer eller andra
féretag som omnamns ovan. Sddana personer, juridiska personer eller andra foretag far inte forvarva eller kdpa
produkter, tjanster eller finansiella instrument med hjalp av var webbplats.

1.2 Begransning av Fondabs ansvar

Den information Fondab tillhandahdller utgor en service till Fondabs kunder. Denna information grundas delvis pd
uppgifter tillhandahdlina frdn andra kallor och Fondab ansvarar sdledes inte for eventuella fel i dessa. Det &r
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inforstatt att informationen inte utgoér ndgon garanti eller utfastelse vad galler framtida avkastning. Anvandandet av
informationen pad Fondabs Webbplats sker foljaktligen pa egen risk.

Vidare ansvarar inte Fondab foér att Webbplatsen eller information eller annat material som kan laddas ner fran
Webbplatsen &r ostorda, felfria eller fria frdn virus eller andra skadeverkande komponenter. Anvéndare av
Webbplatsen rekommenderas darfor att anvanda lampliga anti-virusprogram och annan sakerhetsmjukvara.

Informationen pd Webbplatsen tillhandahdlls endast i informationssyfte och utgdr inte r&dgivning eller
rekommendationer. Informationen ska inte under ndgra omstandigheter tolkas som ett rad eller anbud att kdpa eller
sdlja ndgon tjanst, produkt eller finansiellt instrument, eller som en rekommendation i ndgot avseende frén
informatoren. Det dligger pd anvandaren av Webbplatsen att sjélv vardera lampligheten och dugligheten av de
tjanster som beskrivs eller tillhandahdlls p& Webbplatsen, samt den information som formedlas pd Webbplatsen.
Anvandare av Webbplatsen bor alltid konsultera en rddgivare vad géller just deras personliga férhdllanden.

Fondab &ar inte ansvarig for skada som beror pa svenskt eller utléndskt lagbud, svensk eller utlandska
myndighetsdtgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i
frdga om strejk, blockad bojkott och lockout galler d&ven om Fondab sjalvt ar foremadl for eller vidtar sddan
konfliktdtgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av Fondab, om det varit normalt aktsamt.

Fondab ansvarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk utférandeplats, depéférande tredjepart,
vardepapperscentral, clearingorganisation, eller andra som tillhandahdller motsvarande tjénster, och inte heller av
uppdragstagare som Fondab eller depéforande tredjepart med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Fondab ansvarar inte for skada som uppkommer for kunden eller annan med anledning av férfogandeinskrénkning
som kan komma att tilldmpas mot Fondab betraffande finansiella instrument.

Fondab ansvarar inte for indirekt skada. Denna begransning galler dock inte om den indirekta skadan har orsakats av
grov vardslGshet. Begrdnsningen gdller inte heller vid uppdrag som lamnats av konsument om den indirekta skadan
orsakats av vardsloshet av Fondab.

Foreligger hinder for Fondab, pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, att helt eller delvis utféra kop-
eller séljuppdrag avseende finansiella instrument far dtgard uppskjutas till dess att hindret har upphért. Om Fondab
till foljd av s&dan omsténdighet &r forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning/leverans, ska varken Fondab eller
kunden vara skyldiga att betala ranta.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

Vart att notera, nedan foljer ett antal tillaggstjanster som erbjuds Fondabs partners. Det ar upp till varje partner i
overenskommelse med Fondab att besluta vilka utav nedanstdende tillaggstjénster som ar tillgéngliga for Er som
kund. Dessa tillaggstjanster framgdr i punkt 1.3-1.5.

1.3 Larmfunktionen

Larmfunktionen tillhandahélls av Fondab som en service till vdra kunder. Med larmfunktionen kan kunden bevaka
utvecklingen pa din fonddepd, fa information om fondférandringar géllande betyg och risk mm. For det fall varning
vid ndgot tillfdlle uteblir, dger Fondab inte ndgot ansvar for eventuell skada kunden kan lida till f6ljd darutav.

1.4 Kundklassificering och Egenskaper om Risk

Fondab kategoriserar alla sina kunder som icke-professionella kunder och erbjuder endast okomplicerade finansiella
instrument. Fondab tillhandahaller tjénsten mottagande och vidarebefordran av order (s k execution only, utférande
av order/mottagande och vidarebefordran av order) varfér ndgon passandebedémning av vdra kunder ej kommer
att goras. Fondab gor sdledes ingen bedémning om den aktuella tjénsten eller det finansiella instrumentet passar
Kunden.

Fondab tillhandahaller dven tjansten portféljférvaltning, och for dessa kunder kommer en lamplighetsbedémning att
goras. Lamplighetsbedémningen innebdr att Fondab inhamtar information om Kundens ekonomiska situation
inklusive Kundens férmaga att bara férluster. Aven Kundens mé&l med investeringen och risktolerans innefattas i
lamplighetsbeddmningen.
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Mer information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument finns i bilaga I.

1.4.1 Kunds uppgiftsskyldighet

Det dligger kunden att pd begéran av Fondab Iémna den information, inkluderande skriftliga handlingar, som Fondab
bedémer vara nédvandig for att fullgora de skyldigheter som dligger Fondab enligt detta avtal eller enligt avtal med
depéforande tredje part samt tillamplig EU-forordning, lag, foreskrifter, allménna réattsprinciper, eller regelverk hos
utférandeplats, vardepapperscentral eller central motpart (CCP).

1.5 Testdepd

All handel via testdepdn sker med fiktiva pengar och leder sdledes inte till ett faktiskt innehav i de fonder du valjer
att kopa. Fondabs testdepd ar en tjanst som du kostnadsfritt kan ta del av och som kan anvéandas som en testportfol;
dar du kan prova Fondab och félja bdde fonder som du faktiskt har eller som du har tankt handla. Via testdepén kan
du dagligen hdlla dig uppdaterad om dina fiktiva investeringar.

1.6 Varumarken

Alla réttigheter till varumérken och kdnnetecken pa Webbplatsen tillhér Fondab, dess &gare eller andra
samarbetsparter och far sdledes inte anvdndas utan Fondabs skriftliga tilldtelse. Detta gdller &ven anvandning av
varumarken eller kdnnetecken tillhérande Fondab i reklam och annonsering. Det &r inte heller tilldtet att anvénda
Fondabs varumérken, kdnnetecken eller firma sa att en falsk traff erhdlls i en s6kmotor.

1.6 Upphovsritt

Allt innehdll p& Webbplatsen sdsom text, grafik, mdrken, funktionsikoner, bilder och mjukvara innehas av Fondab
med dganderétt eller har licensierats fér anvéandande av Fondab och skyddas av upphovsrattslagen eller motsvarande
internationell lagstiftning. Det innebar bl.a. att allt &tergivande av material eller delar dérutav forutsétter
upphovsmannens tillstdnd.

Materialet pd Webbplatsen fér endast anvandas for privat bruk. For all annan anvéndning av material pd
Webbplatsen, sdsom kopiering, mdngfaldigande, forsiljning, Overldtelse eller affarsmassigt utnyttjande, krévs
upphovsmannens tillstdnd.

1.7 Externa lankar

Vissa ldnkar pd Webbplatsen kan leda till webbplatser som tillhandahalls av individer eller organisationer Gver vilka
Fondab inte har ndgon kontroll. Fondab ansvarar inte i ndgot fall for Iankar fr&n Webbplatsen till externa webbplatser
eller for de externa webbplatsernas innehdll eller funktionalitet. En lank frdn Webbplatsen till en annan webbplats
(eller en lank frdn en annan webbplats till Webbplatsen) innebar sdledes ingen hanvisning till, garanti, reklam eller
erbjudande for den webbplatsen och inte heller ndgot godkannande av densamma.

Det ar tilldtet att gora forflyttade lankar, det vill sdga lénkar som flyttar Idsaren till Webbplatsen. Det ar dock inte
tilldtet att géra integrerade lankar, det vill sdga lankar som hamtar och visar eller framfor material, utan Fondabs
tillst&nd.

1.8 Tillampbar lag och jurisdiktion

Svensk lag ar tilldmplig pa information som Idmnas p& Webbplatsen och pd avtal tréffade genom Webbplatsen. Alla
tvister hanférliga hartill skall slutligen avgéras av svensk domstol.

1.9 Klagomalsansvarig

Vi vill naturligtvis att du talar om for oss om du inte ar néjd. Den handldggare du talar med &r ansvarig for att ditt
klagomal klaras upp pd basta satt. Skulle du dnda inte vara n6jd kan du kontakta Fondabs klagomélsansvarig Mikael
Tjader pd info@fondab.com. Du kan ocksd f& upplysningar och véagledning i forsakringsfragor av: Konsumenternas
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Forsakringsbyrd, Box 24215, 104 51 Stockholm tel 08-22 58 00; Livforsakringens villkorsndmnd,
Forsakringsforbundet, Box 24043, 104 50 Stockholm, tel 08-783 71 50; Allman domstol.

2. Behandling av personuppgifter och utlamnande av uppgift till annan

2.1 Behandling av personuppgifter

Fondab kommer att behandla personuppgifter (séval av kunden sjélv Iamnade uppgifter som sddana uppgifter som
kan komma att inhdmtas fran annat héll t ex via offentliga register) i den utstrackning det krévs for forberedelse och
administration samt fullgérande av fonddepdavtalet, uppdrag relaterade till avtalet och dessa bestammelser samt for
fullgdrande av institutets rattsliga skyldigheter.

Fondab far behandla kundens personuppgifter for information till kunden om regel/villkorsandringar, finansiella
instrument, produkter och tjanster m m med anknytning till fonddepdavtalet och dessa bestéammelser.
Personuppgifterna utgdr vidare underlag for marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning, affars- och
metodutveckling samt riskhantering. Behandling av kundens personuppgifter kan dven, om kunden inte begart
direkreklamspérr, komma att ske hos Fondab for &ndamal som avser direkt marknadsforing.

Behandling av personuppgifterna kan, inom ramen for gallande sekretessbestémmelser, dven ske hos andra bolag i
Fondabs koncern eller samarbetspartners som Fondab har avtal med.

Om kunden vill f& information om vilka personuppgifter om honom eller henne som behandlats av Fondab ska
kunden begara detta hos Fondab p& den adress som anges pd Webbplatsen.

Kund som vill begdra rattelse av felaktig eller ofullstéandig uppgift kan vénda sig till Fondab pé ovan angiven adress.
2.2 Utlamnande av uppgift

Fondab kan, till féljd av svensk/utlandsk lag, svensk/utléndsk myndighets foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal
och/eller institutets avtal med svensk/utlandsk myndighet, handelsregler eller avtal/villkor fér visst vardepapper, vara
skyldigt att till annan lamna uppgift om kundens férhallanden enligt fonddepdavtalet. Det dligger kunden att p&
begaran av Fondab lamna den information, inkluderande skriftliga handlingar, som Fondab bedémer vara nédvandig
for att fullgéra s&dan skyldighet.

Fondab kan dven komma att Iamna ut uppgift om kundens férhdllande enligt fonddepdavtalet till annat institut med
vilket Fondab ingdtt avtal och om det av lag, foreskrift, beslut, mellanstatligt avtal eller avtal med myndighet medfor
skyldighet for s&dant institut att ldmna ut s&dan kunduppgift eller inhdmta sddan uppgift frdn Fondab.

3. Sdkerhet och cookies

Fondab ar for sin verksamhet beroende av omvdrldens fortroende. En vasentlig del av detta &ar vdra kunders
fortroende for foretaget och for foretagets sakerhetssystem. For att vi ska kunna uppratthdlla fortroendet kravs bland
annat att vi visar respekt for kundernas rattmatiga krav p& personlig integritet, sekretess och sakerhet. Fondabs
behandling av uppgifter om kunder skall ske p& ett korrekt satt och under sddana former att ingen obehérig far del
av uppgifterna. Fondab har p& flera omrdden regler for att kunna leva upp till detta, bland annat behandling av
personuppgifter, banksekretess, sdakerhet och cookies.

3.1 Ditt innehav

Fondab AB Visit: Kungsgatan 7, S-111 43 Stockholm Org. ’Jfondab
nr: 556697-5560



Senast uppdaterad: 2017-12-13 ’JJ fo n d a b

Insatta medel fran kunder hos Fondab hanteras p3 ett separat konto, ett s.k. klientmedelskonto. Klientmedelskontot
ar skilt frdn Fondabs verksamhet och ingdr sdledes inte i var balansrakning och darfor inte i en eventuell konkurs.
Pengar som stdr pd ett klientmedelskonto far sdledes inte anvandas av ndgon annan an kunden sjélv.

Dessutom omfattas Kundens fondandelar och/eller likvida medel av lagen (1999:158) om investerarskydd. Enligt
denna lag har kunden, om denne i hdndelse av institutets konkurs inte skulle f& ut sina finansiella instrument hos
institutet, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som foreskrivs i lag, vilket per den 1 juli 2009 uppgar till hogst
250 000 kr. Namnda ersattning kan dven innefatta medel som institutet tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund
som Vvill ha ersdttning ska senast ett ar fran dagen for konkursbeslutet framstalla sitt krav till Riksgalden, som
eftersom prévning betalar ut ersdttning. Mer information finns pd Riksgaldens hemsida. P& Fondab behéver du
dessutom inte sdtta in ndgra stora summor i forskott eftersom pengarna dras frén ditt vanliga bankkonto forst nar du
koper en fond. Nar du sedan séljer en fond kan du vélja att pengarna gar direkt tillbaka till ditt bankkonto. Fondab
star under Finansinspektionens tillsyn vilket innebér att vdr verksamhet I6pande kontrolleras och granskas i enlighet
med gadllande lagar och regler.

3.2 Kryptering

All personlig information, t ex bankkonton och personnummer, krypteras innan den sé@nds 6ver internet. Kryptering
innebar att filer och datasignaler kodas s& att de blir oméjliga att tolka utan en sérskild kryptonyckel. Anslutningar till
Fondabs webbplats &r skyddade via ett SSL-certifikat meden kryptering pd 2048 bitar, som medger den hdgsta
sakerhetsnivan med dagens standard.

3.3 Losenord

For att logga in och komma 3t dina fonder mdste du ange ett I6senord. For att sdkerstélla att ingen annan an du
sjélv far reda pa ditt I6senord ber vi dig férvara I6senordet pd en saker plats och du valjer I6senord med stor omsorg.
Byt gérna lésenord med jamna mellanrum och valj inte samma lésenord som du anvander till andra tjanster.

3.4 Brandviagg

Fondabs webbplats anvénder en sd kallad brandvagg ("firewall') som filtrerar trafiken mot internet och stoppar
obehdérig access.

3.5 Sakerhet

Fondab arbetar I6pande med sakerhetsfragor for att erbjuda sina kunder en sdker miljo. Vi satter sakerheten i forsta
rummet och arbetar med professionella sdkerhetskonsulter for att uppréatthdlla och forbattra foretagets IT sakerhet.

3.6 Om cookies

Fondabs webbplats anvénder sa kallade cookies. En cookie &r en datafil som lagras i din dator. Cookien innehdller
ingen personinformation, utan hjalper bara oss hélla reda pd om besokaren varit pd webbplatsen tidigare. Om du
inte vill tilldta lagring av cookies pd din dator kan du sténga av det i din webblasares instéllningar. D& kommer inga
cookies att lagras men du kommer inte heller kunna anvénda vissa delar av Webbplatsen d& delar av Webbplatsen
inte kan fungera korrekt utan cookies.

4. Webblasare

Fondabs webbplats &r optimerad for foljande:

o Designen &r framtagen och optimerad f6r en upplosning pd 1024x768 pixlar.

o Webbplatsen &r optimerad fér Google Chrome men stddjer dven Firefox och Internet Explorer.
Hastighetsmassigt rekommenderar vi alla kunder att anvdanda Google Chrome.

e  Bast upplevelse far du om du tilldter Flash men det fungerar bra utan.

e  Webbplatsen ar uppbyggd i ASP.NET och anvander Ajax.
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Bilaga I
Information om Egenskaper och Risker avseende finansiella instrument

1. Handel med Finansiella Instrument

Handel med finansiella instrument, dvs. bl.a. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av
foretag, obligationer, depabevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller andra
sddana véardepapper utom betalningsmedel som kan bli foremal fér handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i
organiserad form vid en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersforetag som deltar i handeln vid
handelsplatsen. Som kund mdste Du normalt kontakta ett sddant vérdepappersforetag for att kdpa eller sdlja
finansiella instrument.

1.1. Handelsplatser och systemetisk internhandlare

Medhandelsplatser avses reglerad marknad och de tvd formerna av handelsplattformar — MTF-plattform och OTF-
plattform. Dartill kan kunders handel utforas via ett vardepappersforetag som agerar som systematisk internhandlare
(SI) eller pd annat satt genom att handel sker mot vardepappersforetagets eget lager eller mot annan kund.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar det galler aktier kan endast aktier i
publika bolag noteras och handlas pd en reglerad marknad och det stélls stora krav p& sddana bolag, bl.a. avseende
bolagets storlek, verksamhetshistoria, agarspridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som organiseras och tillhandahalls av en bors eller
ett vardepappersforetag. Det stdlls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pd de finansiella instrument som handlas pd en handelsplattform jamfort med finansiella
instrument som handlas p& en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) &r pd mdnga satt lik en MTF-plattform. Men pd en OTF-plattform far bara finansiella
instrument som inte ar aktier eller aktierelaterade vardepapper handlas, sdsom obligationer och derivat. Vidare far
OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklusive ordermatchning @n vad reglerade marknader och MTF-
plattformar fér ha.

En systematisk internhandlare ar ett vardepappersforetag som pé ett organiserat, frekvent och systematiskt satt
handlar for egen rakning genom att utféra kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform. En
systematisk internhandlare &r skyldig att offentliggéra marknadsmdssiga bud pd kop- och/eller saljpriser for likvida
finansiella instrument som handlas pd en handelsplats och for vilka den systematiska internhandlaren bedriver
systematisk internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att det &r frdga om systematisk internhandel, mot
institutets egna lager eller mot annan av institutets kunder.

I Sverige finns i dagsléget tvd reglerade marknader, NASDAQ Stockholm AB (nedan ”Stockholmsbérsen”) och Nordic
Growth Market NGM AB (nedan "NGM"). HarutGver sker organiserad handel pd andra handelsplatser, t.ex. First North
och Nordic MTF (bdda MTF-handelsplattformar).

Handeln pd reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser utgér en andrahandsmarknad for
finansiella instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar vél, dvs. det ar
I&tt att hitta kdpare och séljare och det fortidpande noteras anbudskurser fran kdpare och séljare samt avslutskurser
(betalkurser) frdn gjorda affarsavslut, har dven bolagen en férdel genom att det blir Igttare att vid behov emittera
nya instrument och darigenom f3 in mer kapital till bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller
primarmarknaden, kallas den marknad dar kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

N&r det géller aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika listor, vilka publiceras t ex pd handelsplatsens
hemsida, i dagstidningar och andra medier. Avgérande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
borsvarde (t ex Stockholmsbérsens Large-, Mid-, och Small cap). De mest omsatta aktierna kan ocksd finnas pd en
sarskild lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksd egna listor Gver finansiella instrument som handlas via
institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc, t ex via institutets hemsida. Aktier pd listor med hdga krav och
h6g omséattning anses normalt kunna innebédra en lagre risk an aktier pd andra listor.

Fondab AB Visit: Kungsgatan 7, S-111 43 Stockholm Org. ’Jfondab
nr: 556697-5560



Senast uppdaterad: 2017-12-13 ’JJ fO n d a b

Information om kurser mm avseende aktier sdvél som andra typer av finansiella instrument, exempelvis fondandelar,
optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet via t ex handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och
andra medier.

2. Risker med Finansiella Instrument och Handel med Finansiella Instrument

2.1. Allméant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och fonder) eller ranta (rantebarande
instrument). Harutdver kan priset (kursen) pd instrumentet oka eller minska i forhallande till priset nér placeringen
gjordes. I den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet placering dven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som sdags om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala
avkastningen ar summan av utdelning/rdnta och prisfoéréndring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som &r positiv, dvs. som ger vinst, helst s& h6g som
majligt. Men det finns ocksd en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att det blir en férlust pa
placeringen. Risken for forlust varierar med olika instrument. Vanligen &r chansen till vinst p& en placering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden for innehavet av placeringen ar desto storre ar
vinstchansen respektive forlustrisken. 1 placeringssammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck for sdval
forlustrisk som vinstchans. I den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk.
Det finns olika s&tt att placera som minskar risken. Vanligen anses det béttre att inte placera i ett enda eller ett fatal
finansiella instrument utan att i stallet placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bor d3 erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till
utlandska marknader minskar normalt ocksa risken i den totala portfoljen, dven om det vid handel med utléndska
finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i
denna information. Kunden svarar sjalv for risken och maste darfor sjélv hos anlitat vérdepappersforetag - eller
genom sitt kapitalférvaltande ombud — ta del av och darmed skaffa sig kdnnedom om de villkor, i form av allmdnna
villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som gaéller for handel med s&dana instrument och om instrumentens
egenskaper och risker férknippade darmed. Kunden maste ocksd fortlopande bevaka sina placeringar i sddana in-
strument. Detta galler dven om kunden fatt investeringsradgivning vid placeringstillfllet. Kunden bor i eget intresse
vara beredd att snabbt vidta &tgdrder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar
som utvecklas negativt eller att stdlla ytterligare sdkerhet vid placeringar som finansierats med 1&n och dar
sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksd viktigt att beakta den risk det kan innebdra att handla med finansiella instrument pd en annan
handelsplats @n en reglerad marknad, dar kraven som stalls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av Riskbegrepp m.m.
I samband med den riskbedémning som bér ske dd@ Du som kund gor en placering i finansiella instrument, och dven
fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och sammanvaga.

Nedan féljer en kort beskrivning av ndgra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del dérav dar Du som kund har Din placering, t.ex. den
svenska aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsférm&ga hos exempelvis en emittent eller en motpart.*

! Bristande betalningsférmaga for en emittent eller en motpart kan innebara konkurs eller
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedsattning av fordringsbelopp). Banker, andra kreditistitut
och vardepappersbolag kan istallet bli foremal for resolution. Det innebar att staten kan ta kontroll Gver
institutet och dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och fordringséagare far sina
innehav nedskrivna och/eller for fordringségare sina fordringar konverterade till aktieinnehav (s k
skuldnedskrivning eller bail-in).
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Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svéngningar i kursen/priset pa ett finansiellt instrument paverkar placeringen
negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pd ett finansiellt instrument gér ner.
Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara eller kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utldndsk valuta till vilken ett innehav ar relaterat (exempelvis fondandelar i en fond som
placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD) férsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa
den underliggande egendomen far ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att andras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an forvantat eller drabbas av en negativ hdndelse och de
finansiella instrument som ar relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gér samre an férvantat eller drabbas av en negativ handelse och
de finansiella instrument som &r relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja eller kdpa ett finansiellt instrument vid en viss dnskad tidpunkt.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i varde pga. fordndringar i marknadsrantan.

3. Fonder och Fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika slags finansiella instrument, t.ex. aktier och obligationer. Fonden d&gs gemensamt av
alla som sparar i fonden, andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som fonden placerar i.
Nedan redogdrs i korthet fér ndgra av de vanligaste typerna av fonder. For ytterligare information se
Konsumenternas bank- och finansbyrds hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens Fo6renings
hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelségarna inbetalat i aktier. Blandfonder med
bdde aktier och rantebdrande instrument forekommer ocksd, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras
huvudsakligen i rantebarande instrument.

En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier och andra aktierelaterade finansiella
instrument, vilket gor att den bolagsspecifika risken fér andelsagaren minskar jamfért med risken for den aktiedgare
som placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsdgaren slipper vidare att vélja ut, képa, sélja och bevaka
aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder dr densamma som for aktiefonder — placering sker i olika rantebérande instrument for att
fa riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja
att placera i flera olika fonder. Man kan darmed uppnd den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj
kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

Andra exempel pd fonder ar indexfonder som inte forvaltas aktivt av ndgon forvaltare utan som istéllet placerar i
finansiella instrument som féljer sammansattningen i ett visst bestémt index.

En ytterligare typ av fond dr hedgefond. Hedge betyder skydda pa engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda
mot ovantade forandringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hdg risk, d& sddana fonder ofta &r hogt
beldnade. Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med 13g risk.
Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gdr upp eller ner. En
hedgefond ar ofta en specialfond och har dérmed storre frihet i sina placeringsmdjligheter an traditionella fonder
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(vardepappersfonder). Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och ranteb&rande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation i foréndringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av
derivat i syfte att 6ka eller minska fondens risk. Blankning (se nedan) &r ocksd ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksd delas in i vardepappersfonder (dven kallade UCITS-fonder) och
specialfonder.Vardepappersfonder &r de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav pd bl a
placeringsbestémmelser och riskspridning. Saval svenska som utléndska vérdepappersfonder (som fatt tillstand i sitt
hemland inom EES), far sdljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (daribland hedgefonder,
se ovan) foljer det s k AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pd ndgot satt frén reglerna i UCITS-direktivet, och det &r
darfor sarskilt viktigt for Dig som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som en specialfond Du avser att placera i
kommer att iaktta. Detta framgdr av fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att
sjdlvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser fonden. Specialfonder fér inte marknadsféras och
saljas fritt utanfor Sverige till icke-professionella kunder. For de fonder som placerar i utlandska finansiella instrument
tillkommer &ven en valutarisk (se aven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna fér det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i forh&llande till fondens totala
kapital. Andelarna kan kdpas och lésas in genom vardepappersféretag som salufér andelar i fonden eller direkt hos
fondbolaget. Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha férutbestamda tidpunkter da fonden ar “6ppen”
for kop och inlésen, varfor det inte alltid ar mdjligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde berdknas
regelbundet av fondbolaget och baseras p& kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingdr i fonden. Det
kapital som placeras i en fond kan bdde ¢ka och minska i varde och det &r darfor inte sékert att placeraren far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

4. Blankning

Blankning innebér att den som I&nat finansiella instrument, och samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till
I&ngivaren &terlamna instrument av samma slag, séljer de l&nade instrumenten. Vid forsaljningen raknar l&ntagaren
med att vid tidpunkten for dterlamnandet kunna anskaffa instrumenten p& marknaden till ett lagre pris an till det till
vilka de l&nade instrumenten sdldes. Skulle priset istallet ha gatt upp, uppstdr en forlust, vilken vid en kraftig
prishdjning kan bli avsevérd.

8. Beldning

Finansiella instrument kan i ménga fall képas for delvis I&nat kapital. Eftersom sdval det egna som det lanade
kapitalet pdverkar avkastningen kan Du som kund genom l&nefinansieringen f& en storre vinst om placeringen
utvecklas positivt jamfort med en investering med enbart eget kapital. Skulden som ar kopplad till det 1dnade
kapitalet pdverkas inte av om kurserna pd kopta instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket &r en fordel vid en
kursutveckling. Om kurserna pd kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom
skulden kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet krona for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett
kursfall kan darfor det egna kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigt som skulden méste betalas helt eller delvis
genom forsaljningsintakterna fran de finansiella instrument som fallit i vérde. Skulden méste betalas dven om
forsaljningsintakterna inte tacker hela skulden.

Du som kund maste vara inférstddd med bl.a. féljande:
e att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa Din egen risk

e att Du som kund sjilv noga maste satta Dig in i vardepappersforetagets allméanna villkor for handel
med finansiella instrument och i férekommande fall information i prospekt samt évrig information
om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

e att vid handel med finansiella instrument det ar viktigt att kontrollera all rapportering avseende
Dina transaktioner och innehav samt omgdende reklamera eventuella fel

e att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardefordndringar pa innehav av och positioner i
finansiella instrument

e att Du som kund sjalv mdste initiera de dtgarder som erfordras for att minska risken for forluster
pa Dina placeringar eller andra positioner
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For ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella instrument
jamte forslag till ytterligare litteratur pd omradet aterfinns ocksd t.ex. p& Konsumenternas bank- och finansbyrds
hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och pd SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.
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