328 miliard EUR v zlate

Nemci hromadia zlato rekordnym
tempom.

Centralne banky neocakavaju
pokles ceny zlata

Zlato pre banky nema riziko - je
rovnaké ako peniaze.

V Indii na zlate mozete mat
aroky.

Ma to vsak ale hacik :-).

Zlaté casy april 2019

328 miliard EUR v zlate.

V Eurdpe je len jedna krajina, ktorej obyvatelia hromadia zlato tempom,
akym to dokaZe len India a Cina. Je to Nemecko, ekonomicky motor

Eurdpy.

Kym v ostatnych krajinach su v drzbe zlata
lidrami centralne banky v Nemecku je to
naopak, su to samotni obyvatelia.

A pritom nemecka centralna banka Bundesbank
ma tolko zlata, ako takmer zZiadna ina centralna
banka na svete. V jej vlastnictve je 3 300 ton,
¢o predstavuje vysSe 106 miliénov unci.

Bundesbank je so svojimi zlatymi rezervami
svetovou dvojkou, viac zlata ma uz iba
americka centralna banka FED (8 130 ton). Pre
porovnanie Narodna banka Slovenska ma vo
vlastnictve 32 ton zlata.

Samotni Nemci ale vlastnia este viac zlata.
Ovela viac ako ich vlastna Bundesbank a viac



ako americky FED. Sukromné osoby v
Nemecku vlastnia neuveritelnych 8 918
ton zlata. To znamena, ze pri sucasnych
cenach zlata na drovni 1 144 eur za uncu
vlastnia Nemci zlato v hodnote vysSe 328
miliard eur.

Vysledky prieskumu Vyskumného centra
pre finan¢né sluzby zo Steinbensovej
Univerzity idu eSte dalej. Relevantnost
Udajov podciarkuje fakt, ze za poslednych
desat rokov ide uZ o Siesty takyto
prieskum Vyskumného centra, ktoré
pravidelne mapuje rozsah vlastnictva
zlata, ako aj samotny postoj Nemcov

k zlatu.

Nemci vilastnia 4 925 ton (158 mil.
unci) zlatych minci a tehliciek

Z celkového poctu 8 918 ton zlata vo
vlastnictve nemeckého obyvatelstva Udaje
hovoria, ze 4 925 ton (resp. 55% z
celkového poctu) je vo forme fyzickych
zlatych minci a tehliciek, pricom 3 993 ton
je vo forme zlatych Sperkov.

S celkovym poctom obyvatelov priblizne
82 miliénov, z ktorych okolo 70 miliénov
je starsich ako 18 rokov. Prieskum zistil,
ze 38% dospelej populacie vlastni fyzické
investi¢né zlato vo forme zlatych minci

a tehliciek (cca 26 miliénov ludi). Zlaté
Sperky vlastni 62% dospelej populacie
(cca 45 miliénov ludi).
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Kazdy Nemec vo veku nad 18 rokov ma
tak v priemere 71 gramov zlata vo forme
zlatych tehlic¢iek a minci a 58 gramov vo
forme zlatych Sperkov.

136 ton za rok

V porovnani s prvym prieskumom z roku
2010 sa sukromné vlastnictvo zlata v
Nemecku zvysilo za poslednych 10 rokov
o priblizne 1 360 ton. Roc¢ne tak Nemci
nakulpia v priemere 136 ton zlata v
hodnote 5 miliard eur.

25% respondentov uviedlo, ze

v poslednych dvoch rokoch nakupili
investi¢né zlato, pricom priemerna
investicia bola 4 730 eur. Zaujem bol
hlavne o 1 uncové zlaté mince a 100g
zlaté tehlicky. Iba 11% respondentov
prieskumu uviedlo, Ze v rovnakom obdobi
zlato aj predavali.

Doma alebo v banke?

Prieskum sa tiez pytal, kde Nemci
skladuju svoje zlato. Zistili, ze 38,3%
respondentov uklada svoje zlato doma
resp. na mieste, ktorému doveruju. 39%
uviedlo, ze svoje zlato skladuje

v bankovych trezoroch, 5% vyuziva na
skladovanie zlata trezory tretich stran,

v

zatial' ¢o zvySnych 17,7% uchovava svoje

zlato ,inde".

Motivacia nakupu zlata

Viac ako 26 miliénov Nemcov starsich ako
18 rokov vlastni investi¢né zlato vo forme
zlatych tehliciek a zlatych minci. Ide

o vyznamné Cislo, a preto prieskum hladal
odpoved preco je fyzické zlato medzi
Nemcami tak popularne. Z vysledkov je
vidiet, Ze pretrvévaju silné spomienky na
hyperinflaciu v dvadsiatych rokoch
dvadsiateho storocia. Boli to ¢asy, kedy
hodnotu papierovych penazi bolo mozné
znic¢it z mindty na mindtu. Spomienky na
vojnu, rozdelenie Nemecka a vyznam aky
v ¢asoch krizy a nidze malo zlato
zohravaju rozhodujuci faktor preCo Nemci
v tak velkom pocte vlastnia zlato. Citit tu
silnd mieru osobnej zodpovednosti pri
spravovani nielen vlastného majetku, ale
aj vlastnej buddcnosti a v zlych ¢asoch
vediet sa postarat sdm o seba a svoju
rodinu, skoér nez verit v sfuby inych.

Zaver je velavravny. Z tych, ktori si kupili
zlato za poslednych niekolko rokov, viac
ako tri $tvrtiny chce nakupovat

v budlcnosti znova. A iba 7,8 percenta
tych, ktori vlastnia drahé kovy uvazuju o
predaji.

Juraj Polak
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Centralne banky neocakavaju

pokles ceny zlata.

Prvého aprila (ddfam, ze to nie je Umysel :-)) vstupila do platnosti ¢ast Bazilejskych dohéd III,
ktora sa tyka zlata ako rezerv centralnych bank. Najprv v kratkosti, ¢o su tie Bazilejského dohody

a potom, ¢o s tym ma zlato.

Co su Bazilejské dohody?

Je to suhrn dohdéd Basel I, II a III
(Bazilej), ktoré v jednoduchosti upravuju
bankové pravidla pre banky na celom
svete. Tykaju sa kontroly bank a upravuju
hlavne to, kolko, ktora banka moze
poskytnut Gverov tak, aby to bolo
bezpeéné - tzv. Kapitdlova primeranost.
Samozrejme, tieto dohody upravuju aj
vela dalsich veci, ale toto je podstatné.
Posledné dohody, Basel III, majd nastavit

postupne pravidla az do roku 2027.
Preco Bazilejské dohody?

Vo Svajcéiarskom meste Bazilej sidli Banka
pre medzinarodne platby (BIS - Bank for
International Settlements). Vznikla ako
prva medzinarodna finan¢na organizacia
na to, aby vyrovnala platby po I. svetovej
vojne. Neskor sa ,starala"

o Bretton-woodsky menovy systém,
pomahala centralnym bankam po celom
svete a dohadovala napriklad podmienky
pre Eurdopsku centralnu banku ECB.
Dlhodobo urcuje pravidla pre bankovy
sektor. Jej ¢lenmi je 55 centralnych bank
a nazyva sa centralna banka centralnych
bank.

Je opradené tajomstvami a historkami od
manipulacie ceny zlata, ucelovo
vytvorenych kriz v jednotlivych krajinach
az po skryté riadenie svete. V postate to
posledné je pravda, kedze séfuje vsetkym
centralnym bankam .

Kapitalova primeranost.

Znamena to, kolko musi mat banka
vlastného kapitalu, aby v pripade potreby
mohla pokryt straty z aktiv (majetku),
ktory vlastni v pripade, ak klesne cena
majetku.
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Na zaciatku si zoberme priklad bezného
podnikatela - vCelara. Ma majetok
(zésoby medu) v hodnote 10 000 EUR. Ma
urcité riziko, lebo ak klesne cena medu,
bude ho musiet predat za menej a stratu
musi vyrovnat z vlastného vrecka.
Otézkou ostava, aké riziko ma med. 0%
alebo 50%°?

Ak ,mudre hlavy" urcia, Zze cena mé6ze
klesnut o maximalne 50%, tak bude riziko
medu 50%. Teda majetok vCelara moze
klesnut o 50% - 5000 EUR.

A teraz stanovime kapitalovd primeranost,
kolko musi mat véeldr vlastného majetku,
aby vedel pokryt straty. Ak povieme, ze
100%, musi mat celych 5 000 EUR, aby
vykryl pripadne straty. Ak ndm staci 20%,
stadi, ze bude mat 1 000 EUR (20%

z 5000 EUR). Jednoducho, uréime
percento kapitalovej primeranosti. Teda
kolko musi mat vlastnych zdrojov na to,
aby pokryl pripadne straty z poklesu ceny
majetku.

GoldSafe a.s. www.investicnezlato.sk
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Ak by mal med nulové riziko, nemusel by
mat véeldr ni¢ v zélohe, lebo
pravdepodobnost, Ze klesne cena medu,
je 0% a tym padom nemusi mat Ziaden
majetok.

Kapitalova primeranost v bankach.
Majetkom banky su 2 hlavné zlozky:

e Co banka vlastni - budovy, pocitace,
nakupené Statne dlhopisy, zlato,
hotovost a iné finanéné aktiva.

e Co banke dlhuja l'udia alebo firmy -
vSetky Uvery — hypotéky, spotrebné,
firemné a pod.

Kazdy majetok ma presne stanovené
riziko. Hotovost ma riziko 0%. To
znamena, Ze ak by banka mala iba
hotovost, nemusi mat Ziaden vlastny
kapital, lebo by jej majetok bol 0%
rizikovy. Statne dlhopisy s najvyssou
kvalitou AAA maju tiez 0%. Nikto teda
necaka, ze stratia odrazu hodnotu.

Slovenské dlhopisy maju riziko 20%.
Hypotéky priemerne 35% - podla vysky
hypotéky (Ci je 100% alebo 50% a pod.
Ak ale meskate so splatkou viac ako 3
mesiac, tak riziko stupa aZ na 150%.
Ostatné uvery (kreditky, spotrebné) maju
riziko 75%.

Je logické, Ze ak banka bude mat
napriklad vela 100% hypoték, zvysSuje to
riziko nesplatenia Uverov a v pripade
problémov s hypotékami jej velmi klesne
majetok a straty musi nejako vyrovnat.

Banky vSetok svoj majetok prepoditaju
podla toho, aku riziko ma kazda polozka
a zistia jeho vyslednu hodnotu. Bazilejské
dohody uréujd, kolko percent musi mat
banka vlastného kapitalu oproti tejto
hodnote majetku. V roku 2019 to je
spolo¢na hodnota 13%.

Zisk alebo bezpeénost.

Banky, ktoré poskytuju iba velmi
bezpecné Uvery, alebo maju naklupené
velmi bezpecné dlhopisy, maju vyhodu,
lebo potrebuji menej vlastného kapitalu,
aby spinili kritéria. Uvery, ktoré maju, su
totiz malo rizikové. Na druhu stranu maju
maly zisk, lebo malo rizikové Uvery alebo
dlhopisy maju maly Urok a tym padom
zisk.
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Preto niektoré banky riskuju a poziciavaju
tak, aby ziskali ¢o najvyssi zisk. Potom ale
poruduju pravidld a musia mat bud’ vysoké
vlastné zdroje, ale sa musia ,upokojit".
Kapitalova primeranost je dobré pravidlo

a je prenesene mdzeme povedat, Ze je to
»bi¢ na chamtivost®.

Preco Bazilejské dohody III rieSia
zlato?

Zlato bolo doteraz v majetku bank
ohodnotené rizikom 50%, teda ak banka
mala nakupené zlato, riziko bolo 50%.
Naproti tomu hotovost alebo rezervy

v mene mali riziko 0%. Je to logické, lebo
ak raz mate 1000 EUR, sice inflaciou
peniaze stracaju hodnotu, ale aj o rok
budete mat 1000 EUR.

Dokonca aj niektoré Gvery mali mensie
riziko ako zlato. Je mozné povedat, Ze
banky pocitali s tym, Ze cena zlata méze
klesnut narazovo aj o 50%.

Od 1.4. zadala platit ¢ast Bazilejskej
dohody III, ktora hovori o tom, Ze zlato
ma 0% riziko. Defacto to znamena, Ze ak
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banka vlastni cash v eurach, alebo zlato,
je to to isté. Zlato predstavuje nulové
riziko a banky v podstate povedali, ze
neocCakavaju pokles ceny zlata (aspon nie
velky a trvajlci). V podstate Bazilejské
dohody potvrdili, Zze zlato su peniaze. Na
100%.

Zaver.
Bude teraz cena zlata prudko rast?

Roky bolo pre banky najbezpecnejsie
vlastnit eurd, dolare alebo inG pevn
menu. Odteraz je to aj zlato. Preto
oCakavame, Ze v nasledujucich mesiacoch
a rokoch bude zo strany bank silnejsi
dopyt po zlate. Niektori autori uvadzaju,
7e zacdina novy zlaty $tandard. Ci to je
pravda, uvidime v najblizsich rokoch, lebo
este stale tU mame menovy systém
zalozeny na dolari. Uvidime dokedy.

A bude cena zlata odteraz prudko rast?
Banky si myslia, ze klesat urcite nebude,

kedze ma riziko 0%.

Slavomir Fogas
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Ziskajte uroky na svoje zlato!

Zarobte na zlate az 2,5% rocne ako urok. India zaviedla novy systém spenazenia zlata pre
kazdého obcana. Staci, ze ho obcdan pozicia statu a zarobi.

Mozno som to prehnal s reklamou na
tento produkt :-).

India zaviedla pred par rokmi Specialny
produkt pre obcanov Indie - Gold
Monetization scheme - volne prelozené
ako Terminovany zlaty ucet. Podla mna
ide o dobrovolnu (zatial) konfiskaciu zlata.

Co to je?

Aby bezni obcania nemali obavu o svoje
zlato vo forme Sperkov, tehli¢iek a minci,
mdzu ho uloZit do banky. Na oplatku
ziskaju bezpecné skladovanie a ro¢ny Urok
vo vyske 0,5% az 2,5%. Je to forma
terminovaného Uctu, ibaze namiesto
pefiazi mdzu obyvatelia vioZit do banky
svoje zlato. A dostanu certifikat, Ze ho
vlastnia.

Vyhody alebo nevyhody?
LAtraktivny" Urok.

Indovia mézu ziskat Grok vo vyske az
2,5% s tym, Ze ho musia ulozit az na viac
ako 12 az 15 rokov. Pri kratSej dobe
ulozenia je urok nizsi. Je to vysmech aj

z toho dovodu, zZe pri dlhsej dobe
nedostanete Urok v zlate, ale v rupiach, ¢o
mébze znamenat o 15 rokov hocico.

Zmena formy zlata alebo vyplata
v peniazoch.

Aj ked rodiny ulozia zlato vo forme
$perkov, ziskat spat mdzu tehlicky alebo
mince v najvy&sej rydzosti. Sperky, ktoré
sa dedia z generacie na generaciu tym
padom stratia svoju umeleckd hodnotu.
Pripadne mdZu po skonéeni poZiadat

o vyplatenie v peniazoch, nie v zlate.

Co tym centralna banka sleduje?
V Indii je vlastnenie zlata a nakup zlatych

Sperkov staroc¢na tradicia. Tieto Sperky
a zlaté mince (tehly) sa dedia z generacie

Zlaté Casy april 2019

na generaciu. Indovia sa obdaruvaju
zlatom takmer pri kazdej prilezitosti.
Odhaduje sa, Ze Indovia vlastnia
sukromne viac ako 20 000 ton zlata, ¢o je
na jedného obyvatela takmer 2 krat viac,
ako je to v USA.

Centralna banka Indie RBI sa rozhodla, Ze
Znizi mnozstvo zlata, ktoré krajina
nakupuje zo zahranic¢ia. Dévodom je, ze
chct znizit obchodny deficit, kedZe takmer
vSetko zlato dovazaju. Otazkou je, ako to
dosiahnu iba vymenou zlata za papierovy
certifikat. Jedinou moznostou je, Ze takto
odovzdané zlato budl znova predavat
obyvatelom ako indické zlato. Teda
obyvatelstvo nebude musiet kupovat zlato
zo zahranicia, ale doma a tym padom
nebude obchodny deficit tak vyrazny.

Podla odhadov je to kazdoro¢ny nakup
800 az 1000 ton zlata, ¢o je 38 miliard
EUR. Tieto peniaze by nemuseli vyvézat
za zlato z cudziny, ale ostali by doma. Co
by vyrazne pomohlo domacej mene.

Ulozené zlato bude znova predané.

Tymito terminovymi Uctami sa moze Stat
dostat k zlatu, ktoré vlastni obyvatelstvo.
Bude to frak¢né (CiastoCné) vlastnenie
zlata. Tak ako pri peniazoch, banka
neocakava, ze vSetci budd chciet svoje
zlato naspat. Toto zlato bude mdct banka
bud’ po dastiach predat, alebo pozicat na
obchodovanie. D6kazom ciasto¢ného
vlastnenia je, ze nikto nedostane zlato

v rovnakej forme, ako ho do banky ulozil
a niektori budu vlastnit jednu tehlu spolu.

Zaver.

Stalo sa to uz v roku 1933 v USA, kde
odovzdanie zlata Statu bolo povinné. Teraz
je to dobrovolné (zatial). Prvotny maly
zaujem donutil RBI zvySovat odmenu za
zlato. Ak by tento produkt fungoval, je
mozné, Ze to vyuziju aj iné krajiny.

Nemusite nechavat svoje zlato doma,
dajte ho Statu.

mal viac pefazi, vzapati o ne prisiel.
Avsak ten, kto mal redlnu hodnotu,
peniaze nestratil.

Preto je stara investi¢na rada stale platna:
Tretinu majetku maj v nehnutelnostiach,
tretinu v hotovosti a tretinu v zlate. Iba
tak mdze byt kazdy z nds chraneny aj
pred menovou kradezou.

Slavomir Fogas
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GoldSafe a.s.

10 rokov s Vami - na trhu od roku 2009.

e predaj investi¢ného zlata a striebra iba od renomovanych svetovych mincovni.

¢ vlastnik zodpovednostnej znacky od Puncového aradu SR

¢ viac ako 10000 klientov - 78,3% nakUpi u nas znova. Aktualizacia (3/2019)

o okamazita fixacia ceny zlata a striebra a tovar skladom.

e ako jediny na Slovenku garantujeme spatny vykup nielen slovne, ale aj zmluvne.

Sidlo spolo¢nosti: Karadzicova 8, Bratislava

Autorské prava a prehlasenie

Vsetky autorské prava k mesacniku spolo¢nosti GoldSafe a.s. vykonava vydavatel. Akékolvek pouZitie mesacnika alebo jeho casti, najma Sirenie ich
rozmnozenin, prepracovanie, pretlac, preklad, zaradenie do iného diela, ¢i uz v tlacenej alebo elektronickej podobe, je bez suhlasu vydavatela zakazané.

Véetok obsah mesaénika vyddvaného spoloénostou GoldSafe a.s.bol pripraveny v dobrej viere a s najvy$$ou moZnou starostlivostou. Za data a informaécie, za
kompetentnost, v&asnost, prenosnost a spravnost publikovanych informécii nenesie vydavatel Ziadnu zodpovednost. Data, investi¢né odporidania a informacie
obsiahnuté v mesaéniku GoldSafe a.s. nesmie byt povaZované za ponuku na nakup alebo predaj. GoldSafe a.s. nenesie Ziadnu priamu alebo nepriamu,
nahodnu, naslednu alebo akukolvek zodpovednost za pripadné finan¢né alebo iné majetkovej ujmy spdsobenej akymkolvek pouzitim publikovanych informadcii.
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