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Titulo I: Denominacion, objato,
d a la Socladad

Articulo 19,-  La Sociedad se rlge por
los presentes Estatutos ¥, en cuanto en
ellos no estuviera previsto, por la
vigente Ley de Socledades de Capltal v
demés disposiciones legales aplicablas,

Artfeule 20,-  La denominaclén de la
Socledad es "PENDRAGON PROPERTIES

‘Arklculo 3°.- La Socledad tiens  por
objeto:
A, PReallzar estudles econdmlcos,

contables, de mercade, socioldglcos,
tecnoldgicos, de mercadotecnla, v sobre
asuntes refaclonados con el desarrolio

te proyectos o sociedades
empresariales, mercantiles &
Industriales.

B. Ascsorar a terceres sobre las
materlas eplgrafe anterlor, contratando
al efecto, si fuere necasario, los
profeslonales o entidades gque legal o
raglamentarlamente tengan atributda
competencla para ello,

C. Crear mantener y expletar paginas v
portales an Internet; ofrecer serviclos
de hospedaje vy mantenimlento de
pdalnas v portales, de Intermediacion en
el registre de dominfos y de corres
electrdnico v de comunicacidn medlante
Internet; y las actividades de los ramos
del dlsefio convenclonal y tecnologlco y
de publicldad y @ intermedlacion
ecomercial en estos ramos de actividad,

D, La compra ¥ |a venta, por cuenta e
Interdés prople, acciones, participaciones
¥, en general, de actlvos y wvalores
financleras, empresariales o de
cualguler otra clase, con Intervencldn en
sU caso, de los medladores que’legal o

reglamentarlamente deban hiacerfo. ).~

E. La  creacldn, direcclin ¥
aprovechamlento comerclal de redes de
distribucldn v venta.

"Lw law or regulation to do so,

L
_A

Title I: Name, purpose, Domliclle

and duration of the Company
Article 1, - The Ceompany will be

governed by these By-laws and, wiqh
raspect to those matters not provided
for herefn, by the Spanish Companigs
Law {Ley de Socledades da Capital) a
other applicable leglslation,

= The name of the Company
Is "PEMDRAGON PROPERTIES 5, 5.1,

Article 3. -
Company Is:

The

purposa Vi

A, To carry out econemlc, accoumntl
market, soclologlcal, technologlcal a
r'narketing studias, and on matt
ralated to the development of business,
commercial and Industrlal projects qr
companies,

B. To advise third partles on the matte
under the previous heading, mntractln
for this purpese, If necessary, the
professlanals or  entitles legally ar
statutorily empowered to do so.

C. To create, maintaln and opera
websltes and portals on the Internek;

provide hesting and maintenan
services  for websltes and portalg,
domalp realstration and e-mail an

Inkternet communicabion services; an

activities In the fields of conventlonal
and technological design and adwvertisin

and commerclal Intermediation in thes

fields of activity.

0. The purchase and sale, for its ow
account and interest, of shares, hoidin

and, In general, of financlal, corporate gr
any other tyoe of assets and securitie
with the Interventlon, wher
appropriate, of the mediators require
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E. The creatlon, management an
commerclal exploltation of distribution
and sales netwoarks.




F. El almacenamiento y distribucién de
mercancias, '

G. Las actividades del ramo de las

telecomunicaciones, Inclulda la
fabricacidn, Importacién, exportacidn
distribuctén, wventa e Instalaclén de
materiales y elementos, la creacldn e
instalaclén de redes, al asesoramiento a
terceros vy la intermediacién comerclal
en el sector.

H. Las actividades propias dal ramo de
la informatlca, Inclulda la fabricacién,
importacidn, exportacion, distribuclén,
vanta e instalacidn de materiales y
elementos, el asesoramientc a terceros
y la Intermediacidn comercial en el
sector,

I. El desarrolie de actividades
comerciales proplas de las grandes
superficlas, grandes almacenes e
Hipermercados lo mismo
desarrolidndolas conjuntamente en un
solo establecimiento gue cada una de
tales actividades por separado.

J. La importacién y la exportacién de
mercaderias aptas para el desarrolio de
las actividades del epigrafe anterior,

K. La compraventa y alquiler de todo
tipo de maquinaria. :

L. La promocién inmoblllarla, la
construccién y oficios proplos de la
misma, las Instalaclones eiéctricasy de
gas y los montajes eléctricos a cualquler
nivel {alta, media y baja tensién); las
obras publicas y el urbanismo; vy el
asesoramlanto a  cooperativas vy
comunidades de viviendas en [as
actividades proplas de las mismas vy la
gestidn de sus promociones vy
construcciones,

M. La adquisicion vy la cesién’ y
transmisién  y la  explotacién en
cualquier forma legal de blenes
tnmuebles rdsticos y urbanos; y las
actividades agricolas y ganaderas.

N, Reallzar trabajos de consultorfa de
Tecnologlas y Sisternas de Informacién,
as{ como la prestacién de servicios de

. third parties and

F. Warehouslng and distribution of
goods,

G. Telecommunications activities,
Including the manufacture, Import,
export, distribution, sale and installation
of materials and elements, the creation
and installation of networks, advice to
commercial
Intermediation in the sactor.

H. The actlvittes of the computer
industry, including the manufacture,
Import, export, distribution, sale and
installation of materlals and elements,
advice to third parties and commercial
intermediation In the sector.

I. The development of commercial
activities typical of department stores,
department stores and hypermarkets,
whether carried out jointly in a single
establishment or 2ach of such activities
separately,

). The Import and export of gbods
suitable for the development of the
activitles of the previous heading.

K. The purchasa and sale and rental of
all types of machinery,

L, Real estate development,
constructlon  and  related trades,
electrical and gas instailations and
electrical assembiles at any level (high,
medium and low voltage); public works
and urban planning; and advice to
cooperatives and housing communities
on their activitles and the management
of their developments and
constructions,

M. The acqulsition and assignment and
transfer and exploitation In any legal
form of rural and urban real estate; and
agricultural and livestock activities,

N. To perform consmting‘work in
Information Technologles and Systems,
as well as the provision of support
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soparte, mantenimlents y desarrollp da
soluclones Integrales de Hardware y
Software. Englobadas en e ohjeto social
de Iz  mercantll, se encuentran
cualesquiera otras actividades auxiliares
relaclonadas con la prestaclén de los
serviclos menclonados, Incluyendose
expresamente la compra, toma en
arrlendo, venta, cesldn en subarrlendo,
importacién y exportaclén de materlal
informatico. Dicha actlvidad podré ser
reallzada, total o parcialmente de forma
Indlrecta, mediante partlclpacién en
otras socledades con objeto andlogo.

Las actividades Incluldas en los
apartados anterlores quedan fuera del
ambito de aplicacién de la Ley 2/2007,
de 15 de marzo, de sccledades
profesionales, por lo gque dichas
actlvidades no s0n realizadas
directamente por la Socledad, que actla
como intermediaria entre los
profesionales con thule oficlal que las
ejercen y el cllente o solicltante de la
prestacién  de dichas  actividades
profeslonales,

Quedan excluldas todas aquellas
actividades para cuyoe gjerciclo la ley
exlia requisitos especlales gue no
cumpla [a Sociedad. Si las disposiclones
legales exigiesen para el ejerclclo de
alguna de las actividedes algdn tltule
profeslonal, autorizaclén o Inscripcidn
en Raglstros  especlales, deberdn
ejercltarse por quien ostente dicho titulo
o bien no podran Inlclarse hasta que se
hayan cumplido [os requlsitos
adminlstratives elegldos.

Podra desarrollarse de modo indirecto
medlante la participecidn en otras
sociedades de objeto andlogo.

Articulo 4°.- la Socledad tlene su
darnicllic en |a calle Diego de Ledn, 25

El Grgano de Administracién serd sl
organg, competente para acordar el
traslado del domicllic dentra  del
territario naclonal, as/.coma para decldir
la creacidn, la supreslén o el traslado de
la= sucursales, ggenclas, oflclnas v
representaclones  tanbo en  terrltorio

services, malntenance and deveupan
of integral Hardware and Softwa
solutions. Included in the corporate
purpgse of the company are an},r uth P
ancillary actlvitles  related

provision of the aFnrementInn
services, expressly including
purchase, lease, sale, assrgnr_nan :
sublease, Import and export f
camputer equipment. This activity m
be carrled out, totally or partial
Indirectly, through participation In othar
companies with a simlfar purpose.

The activities included in ¢
abovementioned paragraphs are out ¢f
the scope of Law 2/2007, March 15, of
professlona]l companles, meaning that
those activitles a&re not  directl
perfarmed by the Company, which acéls
as an Intermediary betwoen
professionals with the official degre
that practise thom and the cllent qr
raguester of the provislan of suc
professfonal actihvitias,

It Is excluded any actlvity for which t!'lla
Company might need a speclal legal
requirerment that the Company does not
meet, If the law sltates that for the
exacUtion of some actlvity is necessa
an official degree, legal authorization gr
be reglsterad In some publle reglst
then said activity can only ba performad
by those parsons whe have th
corrasponding officlal degree or whe
the Company complles with th
administrative requiraments,

The social purpose can be Indlrect]
perfarmed by means of the shareholdin
In companies with a simflar socl
purpose.

L]

Article 4. - The reglstered office of th
Company 1s at Dlage de Ledn, 25, baj
B, 28006, Madrid {Spain).

Tha Management Body may resolve tp
change tha reglstered offlce to anothar
within Spaln, as well as reselving upop
H
i

L=

the establishment, closing and movin
of branches, agencles, offlces an
representations both within the natlonal
territory and abroad.
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naclonal como en e} extranjero,

ticulo 50.- La = duractdn de |a
Socledad es Indefinlda, dando comianzo
a sus operaclones en la fecha de su

constituclén, ~
Titulo  IT: Capital _social de la
oclad i ione

Artlculo 62,- El capital de la Sociedad
a5 de TRES MIL (3.000) EURCS,
representade y dividido por 3.000
particlpaciones soclales, iguales, de UN
(1.~} EURO de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente
de la 1 a la 3.000, ambos incluslve,
acumulables e indivisibles. £l capital se
encuentra Integramente suscrito vy
desembolsado.

Articulo 70.- La Sociédad llevard un
Libro registro de socios, en el que se
haran constar la titularidad originaria y
las sucesivas transmislones, voluntarias
o forzosas, de las participaclones
soclales, asi como {a constitucidn de
derechos reales y otros gravéamenes
sobre las mismas.

La Sociedad sélo reputard socio a quien
se halle Inscrite an dicho libro.

En cada anotaclén se indicara la
identidad y domicllio del tltular de la
participacién o del dereche o gravamen
constltuido sobre aquéila.

El drgano de adrinistraclén serd
responsable de la custodia y llevanza del
libro reglstro de socios.

Los datos personales de los soclos

podran modificarse a su Instancia, no
surtiendo entre tanto efectos frente a la
Sociedad.

H echos y _oblj s

os soclos

Articulo 89.- 1a adquisiclén de una o
mas particlpaciones supone la sumisién
& los presentes Estatutos, Implicando la
condicién de soclo la conformidad a los
acuerdos de {a Junta Generat vy

Article 5.~  The duratlon of the
Company Is indefinlte and it shall
commence operations on the date of Its
incorporation.

tie HE-} c of t
Company, Shares

Article 6.~ The capital of the Company Is
THREE THOUSAND (3,000} EUROS,
represented and divided by 3,000
shares, identical, with a nominal value
of ONE (1) EURO each, numbered
consecutively from 1 to 3,000, both
Incfuded, Indivisible and cumulative.
The share capital has been fully
subsctibed and pald up.

Artlcle 7.- The Company  shall
malntain a register of sharehelders
which will record the originat ownership
and subsequent transfers, whether
voluntary or obligatory, of the shares, as
well as the creation of rights in rem and
other encumbrances over them.

Only those persons recorded In such
register will be recognised by the
Company as shareholders,

Each entry shall indicate the [dentity and
address of the shareholder or of the
right or charge over such share.

The management body will be '
responsible for the safekeeping and
maintenance of the register of
sharehoiders,

The personal data of the shareholders
may be modifled at thelr request, the
same having no effect on the Company
until such time.

itle III: Rights a aobligations of
the shareholders

Article 8.- The acquisitlon of one or
more shares lmpiles submission to these
By-laws and the status of shareholder
implies the acceptance of the resolutions
of the General Shareholders' Meeting
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decisiones de les demas drganes and any declslons of the othgr
representativos de la Socledad, Incluso represantative bodies of the Company,

los adoptados con anterleridad a la
sugeripelén o adquisicldn de  las
participaclonces, La condicion de zoclo
asimlsmo Implica e cumplimiento de
todas las obllgaclones resultantes de la
Escritura de Constltuclén de la Socledad.

Articulo 890,- Cada participacidn conflere
a su titular legltimo la condiclén de
soclo, con bodos  los  derechos
reconocides por las disposiciones legales
vigentes, entre los que se Incluyen:

a) Elde participar en el reparta de las

ganancias sociales y  en el
patrimonlo resultante de  la
liguidacién,

by  El de suscripclon preferente en la
emlsién de nuevas
particlpaciones.

c) El de aslstlr ¥ votar en [as Juntas

Generales v € de impugnar los
acuerdos soclales.

d) El de [nformacldn,

Articulo 109~  Transmisiones de
particlpaciones sociales:
10.1 Documentacldn de las

transmisiones

La transmislén de las participaciones
soclales, asi como la constltucldn del
derecho real de prenda sobre las
mismas, deberdn constar en decumento
piblico,

La constituclén de derechos reales
diferentes del referido en el parrafo

anterior Sobre [as - particlpaclones
sociales debard constar en escritura
piiblica.

El adquirente de las participaciones
soclales podrd efercer los derachos da
socle frente a la Socledad desde gue
ésta  tenga conocimlente de  |a
transmisién o constituclén del
aravamen.

The creoatlon of rights In rem other thap

Including those adopted prior to t
subscription er acquisition of the shares.
The status of shareholder also mpli
the performance of all obllgatio
arising from the Deed of Incarporation

[T

Articla 9.-
Its legitimate owner the status

shareholdar with all rights recognized
the legal provislons in force, Includ
the fallewing:

Each share confers Up?{:
f

a) The right to participate in a sha
of the profits and of the asse
which result from the liquidatio
af the Company.

B}  Aright of pre-emption In the event
of the issue of new shares,

c)  The right to attend and vote at th
General Shareholdars® Meetin
as well as the right to legall
contest corporate resolutlons,

d} A rlght to Infermatlian.

Article  10,.-
shares:

Transfars of cornpany

10.1 Documentation of transfars,

The transfer of the shares, as well as th
creatlon of a pledge on the shares, mig
be recorded In a publlc deed.

—+ o

those referred te in the precading
paragraph over the company shares
must be recorded In a public dead.

The acquirer of the shares may exerclsp
the rights of a shareholder against th
Company as soon as the latter become
aware of the transfer or creatlon of th
encumbrance.

I T




10.2  Transmisién Inter vivos

Las transmilslones inter vivos se reguian
conforme a lo previsto en el articulo 107
de la Ley de Sociedades de Capital,

10,3 Transimisiones Mortls causa

La adquisiclén de alguna participacién
social por sucesidn hereditaria conflere
al heredero o legatario la condiclén de
sacio,

No obstante, cuando el heredero o
legatario no sea cényuge, ascendiente o
descendlente del socio fallecldo, nacerd
en favor de los restantes soclos y, en su
defecto, a favor de Ia Socledad (que lo
ejercard por declsién del érganc de
administracién), un derecha de
adquisicién de las participaclones del
socio fallecido, apreciadas en et vaior
razonable que tuvieren el dla del
failecimlente del soclo, cuyo precio se
pagard al contade. La valoracidn se
regird por lo dispuesto en la Ley de
Socledades de Capital para los casos de
separaclén de soclos y el darecho de
adqulsicidn habrd de ejercitarse en el
plaze maximo de tres (3) meses a
contar desde la comunicacldn a la
Socledad de la adquisicién hereditaria.

10.4 Trénsmls]ones forzosas

El embargo de participaclones soclales
en cualquler procedimiento de apremlo,
deberd ser notificado Inmediatamente a
ia Socledad por el Juez o Autoridad
administrativa gue lo hublera decretado,
haciendo constar la Identldad - del
embargante y las participaciones
embargadas, La Socledad procederd a'la
anotacldén del embarge en el Libro
registro de socios, remitlende de
Inmedlato a todos los soclos copfa de la
notificacton reclbida.

Celebrada la subasta o, tratdndose de
cualquier ofra forma de enajenacldn
forzosa legalmente prevista, en el
momento anterior a la adjudicacién,
quedard en suspenso is aprobacidn del
remate y la adjudicacién. de las

participaciones sociales embargadas, El-

juez o Ila autoridad administrativa
remitlrén a la Socledad testimonio Hteral

10.2 Inter vivos transfers

Inter vives transfers are regulated In
accordance with the provistons of article
107 of the Spanish Companies Act.

10,3 Transfers Mortls causa

The acquisition of a shareholding by
Inheritance confers the status of
shareholder on the heir or legatee.

However, when the helr or legatee is not
the spouse, ascendant or descendant of
the deceased shareholder, the
remaining shareholders and, falling
that, the Company {which shall exercise
it by declsion of the administrative
body), shall have the right to acquire the
shares of the deceased sharehoider,
valued at the reasonable value they had
on the date of the shareholder's death,
the price of which shail be paid in cash.
The valuation shall be governed by the
provisions of the Capltal Companies Act
for cases of separation of shareholders
and the acquisiton right must ba
exercised within a maximum peried of
three (3) months from the date of
notificatton to the Company of the
inherited acqulsition,

10.4 Forced transfers

The seizure of shares iIn  any
enforcement proceedings shall be
notlfled Immedlately to the company by
the judge or administrative authority
that ordered i, stating the identity of
the selzing party and the shares seized,
The company shall enter the selzure In
the register of shareholders and shall
Immaeadiately send a copy of the
notification received to all shareholders.

Once the auction has been held or, In
the case of any other form of forced
disposal provided for by law, at the time
prior to the allotment, the approval of
the auction and the allotment of the
setzed shares shall be suspended. The
judge or the administrative authority
shall send to the Company a verbatim

racord of the auction minutes or of the
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del acta de subasta ¢ dal acuerdo de
adjudicacldn y, en su casp, de la
adjudicacidn selleltada por €l acreedor,
La Sociedad trasladard copia de dicho
testimanlo a todos los soclos en el plazo
maxime de cinece (5) dias a contar de Ia
recepcldn del mismo,

El ramate o la adjudicacion al acreadar
serdn firmes transcurrido un (1) mes a
contar de la recepclén por la Socledad
del testimonic a que se reflere el
aparfadoe anterlor,. En tanto  no
adquilaran firmeza, los socios y, en su
defacto, |a Socledad, podrdn subrogarse
en &l lugar del rematante o, en su caso,
del acreedor, medlante la aceptacidn
expresa de todas |les condiclones de |a

subasta vy la consignaclén Integra del

Importe del remate 9, en su caso, de la
adjudicacion al acreedor y da tados |os
aastos causados, 5 la subrogaciin fusra
ejercitada por wvarlos  soclos, las
participaciones se distrlbulrdn entre
todos a prorrata de sus respactivas
patrtes soclales,

10.5 Transmisiones (ndirectas

Sin perjulcio de lo dispuesto en este
artleulo, los seoclos podran  vender,
transmitir, ceder o disponer de otra
farma de la totalldad de sus
particlpaciones en la Socledad a faveor de
sus Socledades Asocladas, A los efectos
de este articulo, el término “Socledad
Asoclada® Incluira en todo caso y sin
cardcter [imitativo, con raspecto a un
soclo, cualguler persona fisica o jurldica
(1) gue sea titular, directo o Indiracto, de
mas del 50% de |as particlpaclones o
acclones en clrculactdn de diche soclo;
(1f) cuyas particlpaclones o acclones en
clreulacién sean titularidad directa o
Indirecta en mas de un 50% de ase
sociop o (i) cuyas acclenes en
circulacidn sean titularidad directa o
indirecta en mds de un 50% de obtra
parsona flslea o juridica que, a su ver,
sea iltular, directo o Indlrecko, de mads
del E0% de las participaciongs o
acclones en clroulacldn de dicho soclo.
En este escenarlo, no es de aplicaclén el
derecho de adqulsicidn preferanta.

El adgulrente debard conservar su
condleldn de Sociedad #Asoclada de

JE

award agreement and, whers
appropriate, of the award shareholders
by the creditor. The Company shall sen
a copy of this statement to all
shareholders within a maximum of fiva
{5) days of racelpt thereof,

o

The auction or allotmant to the creditgr
shall become final one (1} menth aftgr
recaipt by the Company of th'e
statement referred to In the preced|
paragraph. Untll such time as th
become final, the shareholders and,
falling this, the Company, may
subrogated In the place of th
auctloneer or, where applicable, th
creditor, by expressly accepting all th
conditions of the auctlon and
depositing In full the amount of t
auctlon or, where applicable, of th
allotment to the creditor and all the
expenses ncurred. If the subrogation
gxerclsed by several partners, th
shares shall be distributed among all of
them pro rata to thelr respective shares.

10,5 Indirect Transfers

Subject to the provisions of this Articlg,
a shareholder may sell, transfar, asslg

or otherwise dispose of al| [ts shares i
the Company o its  Assoclated
Companies. For the purposes of th
Article, the term “Associated Compan

any natural or legal persen (1) who Is th
direct or Indirect holder, directly
indirectly, of more than 50% of th
gutstanding wonlts o shares of that
shareholder; {11} more than 50%
whose outstanding holdings or shar
are owned directly or indirectly by that
shareholder; or {1} more than 50% of
whose outstanding holdings or shares
are owned directly or indirectly b
another natural person o1 legal entit
which In turn owns directly or Indirect!
more than 50% of the outstandin
noldings or shares of that sharghgldey
In this scenarie, the rignt of pre-emptiv
acquisitlon does not apply.

T = T

The acquirer must retaln ks status as ah
Associate in accordarnce with the abov
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acuerdo con la anterior deflnicién, Antes
de que el adgquirente plerda su condicldn
de Sociedad Asociada del antiguo soclo,
ambos, la Socledad Asoclada adquirente
y €l antlguo scclo; deberdn efectuar la
transmisién de las particlpaciones de la
Socledad, de nuevo, al antiguo soclo, SI
la ‘socledad adquirente perdlera su
condicién de Socledad Asoclada del
antiguo soclo sin antes volver a
transmitir las participacionas a ésta, los
demas socios tendrén derecho a adquirke
tates participaciones a un preclo igual al
valor de las participaciones determinado
por un auditor, distinto de} auditor de ia
Socledad, designado por el érgano de
administracién. E! derecho de compra
por los demds soclos podrd ejercitarse
durante el plazo de sels (6) meses desde
que hayan tenldo conocimiento de gue
el correspondiente socio ha dejado de
ser una Socledad Asoclada del antiguo
sacio,

de

10.6 Incurnplimiento las

previstones estatutarias

£n caso de infraccidn de las normas
establecidas en el presente articulo, la
Sociedad no reputard como vélida la
transmisién efactuada en tanto no se
cumplan tos requisitos establecidos v,
por tanto, el eventual adquirente de las
participaciones no serd considerado
socio de la misma,

Articulo 119.- La adgquisicién por
cualquier tlpo de operaclén de
participaciones sociates, s la

constitucién de cualquler derecho real o
agravamen sobre las mlamas, debers ser
comunicada medlante la remisién al
drgano de administracién de la Socledad
de copla del titule de adquisicién o
constitucién en el que, al menos, deberd
constar la identidad y domicitic del
nuevo soclo o titular de la participacién
0 del derecho real o gravamen
constituldo sohre éstas,

A partir del momento en que [a Socledad
tenga conocimlento de la adquisicién o
constitucién del gravamen, ¢! socio
titutar podrd ejercer sus derechos frente
aquélla, ‘ '

definition, Before the acgquirer loses its
status as an Assoclated Company of the
former shareholder, both the acquiring
Assoclated Company and the former
shareholder must transfer the
Company's shares back to the former
sharehalder, If the acquiring company
loses fts status as the former
shareholder’s  Associated Company
without first trahsferring the shares
back te the former shareholder, the
other shareholders shall ‘have the right
to acquire such shares at a price equal
to the value of the shares as determined
by an auditor, other than the Company's
audltor, appointed by the administrative
body. The right of purchase by the other
shareholders may be exercised within
six {6) months after they have become
aware that the relevant shareholder (s
no longer an Associate of the former
shareholder.

10.6 Breach of the provisions of the
Articles of Assoclation

In the event of non-compilance with the
provisions of this Article, the Company
shall not consider the transfer to be valid
as long as the requirements are not
complied with and the prospective
acqulrer of the shares shall not be
considered as a shareholder of the
Company.

Article 11.- The acqulsition of shares
pursuant to any kind of transaction, or
the creation of any right in rem or
charge over the shares, must be notified
by means of remitting to the
management body of the Company of
the titie of acquisition or constitution
which wil, as a minlmum, state the
identlty and and address of the new
shareholder of the shares or of the right
In rem or charge created over the
shares.

As from such time as the Company has
knowledge of the acquisition or creation
of the charge, the shareholder may
exercise its rights against it.

Articulo 120.- Las partlclpaqfonés son Article 12-  The shares are Indivisible.

8
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Indivisibles, Los copropletarlos de una
particlpaclén habrén de deslgnar una
sola persona para el ejercicle de |ps
derechos de soclo y respondardn
sollidarlamente frente a la Socledad de
cuantas obligaciones ze derlven de la
condicidn de socio, La misma regla se
aplicard a los demds supuestos de
cotitularidad de derechos sobre las
partigipaclones,

Artlculo 139.- En caso de usufructo, la
cualidad de soclo reslde en el nudo
propletarfo, pero el usufructuario tendra
derecho a participar en los dividendos
acordados  durante el periode de
usufrucke v demds derechos pravistos
en la leglslacidn vigente.

En el caso de prenda de particlpaciones
corresponderd al propietaric de éstas el
ejarcicie de los derechos del socla, Mo
obstante, el socio podrd ceder todos o
alguno de elios al arreedor plgnoraticla,
cesldn que deberd ser nobificada por
escrito a la Sociedad.

i Organos de la Socladad

Artfeulo 140.- La Sociedad serd regida y
administrada por la Junta General de

socios y por ef érgano de adminlstracion
que gstentard la reprasentaclén de la
Socledad,

A, Dela Junta Ge 5

Articulo 150, La  Junta General,
valldamente constituida, es el érgano
supremg de la Socledad v representa a
todos los socios. Sus acuerdos serdn
obligatorios para todos [os soclos,
incluso para los disidentes y los que no
hayan participade en la reunldn, sin
perjuicio de fos derechos gue la Ley |es
conflera.

Artlculp 169,- Las juntas pueden ser
ordinarlas, extraordinarlas v
universales.

Sera ordinaria |a Junta General gue debe

reunirse dentro del primer semestre de’

cada ejerclcle para.censurar la gestlén

The co-owners of one share must
appolnt a single porson to exercise t
shareholder rights and will respo
Jointly  and soverally before t
Company for any obllgations derlvi
from the status of shareholder. Tha
same rulo shall apply to the other casgs
of co-ownership of rights over shares,

Article 132.- In the event of a usufrugt
of shares, the status of sharahaolder shalll
remain with the owner of the shares, bt
the usufructuary {benaficial owner) shall
have the right to participakte in t
dividends agreed during the term of i
usufruct and any other rights provide
by the legislatlon In force,

If the shares are pledged, the owner of
the shares will retain Its rights as
shareholder. However, the sharehaldar
may asslgn all or some of such rights
the pledges, such assignment having
be notifled in writing to the Company.

[

]

Title IV; Governing bpdies

Article 14,- The Company shall he
governed and managed by the Ganeral
Shareholders Meeting and by th

management body which shall reprasent
tha Company.

A. The Genoral Sharghaolders' Meeting
Artlcle 15.- The General

Shareholders' Meeting, valldl
convened, Is the supreme body of th
Company and represents “all  th
sharehelders. Its resolutions shall b
binding en all the shareholders
including dissldent shareholders an
those which have not particlpated In th
rmaating, without prejudice to the righ
which thay may have at Law,

i

Artlcle 16.-  The general shareholders
meetings may be ordinary,
extracrdinary and universal,

The ordinary General Shamha[derﬁ,
Meeting must be held within the first sl
menths of each financial year to apprm&a
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soclal, aprobar, en su caso, las cuentas
del ejercicio anterior, y resolver sobre la
aplicacidn del rasultado, sin perjulclo de
poder rasolver sobre cuaiguier otro
asunto de su competencla, La Junta
General ordinaria serd vallda aunque se
convoque o celebre fuera de plazo, Serd
extraordinaria toda junta que no sea la
prevista antetlormente; y universal
cuando esté réunido, presente o
representado, la totalidad del capital
social y los asistentes acepten por
unanimidad su  celebraclén, sin
necesidad de previa convocatoria,
acordando el orden del dia de la reunién.

Artfculo 179.- ta Junta General serd
convocada mediante comunlcacion
individual y escrita a cada uno de sus
soclos, por carta certlficada con acuse
de recitbo, telegrama con acuse de
recibo o cualquler otro medio de
comunlcacién, Individual y escrito, por
medios fisicos © teleméticos, que
asegure la recepcidn del milsmo, al
domicilio o direcclén gque, en  cada
momento, canste en el libro-reglstro de
soclos,

Entre la convocatoria vy la fecha prevista
para la celebracion de fa reunién deberd
existir un plazo de, al menos quince
dlas. Salvo en los supuestos de fusidn y
escisidn en los que el plazo deberd ser
de un mes, y en aquellos en los que fa
Ley establezca un plazo superior.

£n la convocatorla se expresard el
nombre de la Socledad, el lugar, la fecha
y hora de la reunidn, el orden del dia y
el nombre y el cargo de la persona o
persohas que realizan ia convecatoria.

Para {os supuestos de acuerdos rejatives
a fusiones y escislones de sociedades,
cesiones globales de activo y pasivo y
traslados de domicilio al extranjero, en
cuanto plaze y la forma de convocatoria
de la Junta de Soclos, serd de aplicacién
to dispuesto’ en el Real Decreto-ley
572023, de 28 de junlo, por el gue se

the corporate governpance and, as the
case may be, the financlal statements
for the preceding financlal year, and to
approve any distribution of earnings,
without prejudice. to being able to
resolve upon any other matter within its
competency. Crdinary General
Shareholders Meetings shall be valld
even when convened or held after the
shx-month deadline. Any other general
shareholders’ meeting shall be regarded
as an extraordinary general
shareholders meeting and will be
considered universal when the holders

of all the capital are present or
represented and the  aitendees
upanimously consent to hold the

meeting with no need for advance notice
and having agreed the agenda at the
commencement of the meeting.

Artlcle 17.- The General Meating shail
be convened by individual and written
communication to each of the
shareholders by registered letter with
acknowledgment of recelpt, telegram
with acknowledgment of recelpt or any
other communication indlvidual and
written means, physic or telematics,
which ensures its recelpt, and addressed
to the address which is stated from time
to time In the share registry book,

General mestings must be convened at
least fifteen days in advance of the date
they are to be held. Except in the event
of merger and de-marger on which the
term shall be a month, and in those on
which the Law estabilshes a longer term.

Notlces of meetings shall specify the
name of the Company, the place, date
and time of the meeting, and contain the
agenda and the name and position of
the person or persons convening the
meeting.

In the event of resclutions relating to
mergers and spin-offs of companies,
global transfers of assets and llabillties
and transfers of domiclle abroad, the
provislons of the following shall apply as
regards the term and form of convening
the Shareholders' Meeting In  Reaf

Decreto 5/2023, of June 28, adopting

10
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adoptan y prorrogan  determinadas
medldas de respuesta a las
consecuenclas economlicas v sociales da
la Guerra de Ucrania, de apovo a la
reconstruccidn de la Isla de La Palma vy
a otras situaclones de vulnerabllidad; de
transposiclén de Directivas de la Unldn
Europea en matarla de modlflcaciones
estructurales de socledades mercantlles
y canclllacidn de la vida familiar y |a vida
prafeslonal de los progenitores y los
culdadores; y  de  ejecucidn v
cumplimiento del Dereche de la Unldn
Europea.

Mo obstante lo dispuesto anterlormenta,
la Junta General se considerard
vilidamente conveocada y quedard
vilidamente constltulda como  Junta
General Unlversal para tratar cualguier

asuntc  ceandp |os soclos gue
rapresenten @ totalldad del capltal
soclal, se  hallen presentes o

validamente representados y acepten
por unanimidad la celebraclon de la
Junta.

Articulo 18°.- En la Junta General de

Soclos, tanto Ordinaria como
Extracrdinarla, el qudrum da aslistencla
v de mayorla, requisitos de asistencla v
celebracldn, dareches de informacldn
del soclo, efectos e Impugnacldn de sus
acuardos, se estard a lo dispuesto en la
Ley de Socledades de Capltal,

Articulo 19%.- Todos los soclos tendrén
el derocho de asistir a las juntas
generales, Todo socle podrda  estar
representado en las juntas generales
por cualguier persona, 58a o no socio de
la Sociedad. La representacidn
comprenderd la  totallded de las
participaclonas de que sea titular el
soclo representado y deberd conferirse
por escrite, S5i pno constare en
documento publico, deberd ser especial
para cada junta,

La asistencla a la Junta podrd reallzarse
blen acbdiéndo al lugar en que vaya a
celebrarse la reunidn bien, en su caso, @
otros lugares que haya dispuesto la
socledad, Indicandola asl en  la
convocatorla, vy que se  hallen
conectados con aguel por sistemas de

11

and extending certaln measures o
respond to the economlc and soclal
consequences of the war In Ukraine, to
support the reconstruction of the island
of La Palma and other sltustlons of
vulnerability; transposing Eurapegn
Union  Directlves eon the structural
modifications of commerclal mmpanf{s
d

i
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and the reconcillation of family a
professional  life of parents o
caregivers; and [mplementlng an
enforcing European Unlon law.

Motwithstanding the above provisions,
the General Shareholders' Meating shall
be deemed valldly called and wvalidly
conveted as a Universal meeting to
resalve on any matter If shareholders
rapresenting the entire share capltal ane
presant or represented and unanimously
agree to hold tha Meeting.

Artlcle 18.- At the General
Shareholdaers Meeting, whethar ordinany
or extraordinary, the quorum and
majority requirements, the
raqulremants regarding attendance and
conduct, shareholder Information rlghts,
effects and challenging of resolutions,
shall be governed by the provisions ¢f
the Spanish Companias Law.

Article 19,- A|l  shareholders  shall
have the rlght te attend General
Meetings. Any shareholder may

represented at General Meetings by a
person, whether or not a shareholder
the compeny, Representation sh
cover all the shares held by th
shareholder represented and must
conferred In writing. If It Is not recorde
in a public deed, It must be special fqr
each maeting.

B Sy

5

Attendance at the Genoral Meeting ma
be made efther by golng to the pla
where the meeting 5 to be held or,
whero appropriate, to other pla
provided by the company, Indlcating this
in the notice of meeting, and which ar
connected to It by videgconferanc

o §3Fjes




videoconferencla u  otros  medios
telemadticos que permitan ef
reconocimiento e identificacldn de los
asistantes y la permanente
comunicacton entre ellos,

Artfeulo  200,- Cada  participacion
conflere derecho a un volo, Los
acuerdos de las Juntas Generales de
Socios se adoptardn por mavyeria de los
votos vélildamente emitidos, slempre
que representen gl menaos un terclo de
los wvotos correspondlentes a las
participaciones soclales en que se divida
el capltal soclal, No se computardn los
votos en blanca,

Por excepclén a lo dispuesto en articulo
anterior:

a) El aumento o la reduccién del capital
y cualquler otra modificacién de los
estatutos soclales requerirdn el voto
favorable de mds de la mitad de los
votos correspondlentes a las
participaclones en que se divida e!
capltal soclal,

b} La autorizacién a los administradores
para que se dediquen, por cuenta propla
o - ajena, al mismo, andlogo o
complementario género de actividad
que constituya el objeto social; Ia
supresién o {a limitacién del derecho de
preferencla en los aumentos del capital;
la transformacidn, la fusién, a escisidn,
ia cesién global de actlve y pasivo y el
traslado del domicllio al extranjero, y la
exciusién de soclos requerirdn el voto
favarable de, al menos, dos tercios de
los  votos correspondientes a las
particlpaciones en que se divida el
capital soclal.

Articulo 210, {os socios podrén emitir su
voto sobre los puntos o asuntos
contenldos en el Orden del Dia de la
convocatoria de una Junta general de
socios  remitiéndolo, antes de su
celebracion, ademiés de por los medlos
establecidos en su caso por la legislaclén
aplicable, por escrito fisico o elactrénico
o por cualquler otro medloe de
comunicacion a distancla que garantice
debidamente la identidad del soclo que
o emite. En el voto a distancia el socio
deberd manifestar el sentido de este

systems or other telematic means that
allow the recognition and ldentificatlon
of the attendees and permanent
commupnication batween them,

Article 208.- Each share confers the
right to one vote. The resolutions of the
General Shareholders' Meetings shall be
adopted by a majority of valld votes
cast, provided that they represent at
least one third of the votes relating to
the shares which comprisa the share
capital, Blank votes shall not be
counted.

By way of exception to the provisions of
the preceding article:

a) Any increase or reduction in the
capltal and any amendment to the by-
laws shall require the holders of over
half of the shares which comprise the
share capital to vote in favour.

b) The holders of at least two thirds of
the shares which comprise the share
capital must vote In favour in order to
suthorlse directors to engage in an
activity for thelr own account which Is
the same as or similar or
complementary to the corporate
purpose of the Company, to cancel or
limit the pre-emption right in relation to
any share capital Increase, , to convert,
merge, demerge or globally assign
assets and liabilitles, to move the
reglstered offlce abroad and to exciude
shareholders,

9,- Shareholders may cast
their vote on the points or matters
contalned on the Agenda of the notice of
a General Meeting of Shareholders by
sending it, before the meeting Is held, in
addlition to the means established by the
applicable legisiation, by physical or
electronic writing or by. any other means
of remote communication that duly
guarantees the identity . of the
shareholder casting the vote. When
voting by remote means, the
shareholder must expréss his vote

iz
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separadamente sobre cada uno de los
puntos o asuntos comprendidos en el
Orden del Dla de la Junta de que se
trate, Caso de no hacerlo sobre alguno
o algunos se entendera que so abstlens
en relacldn can ellos.

El voto anticlpado deberd reciblrse por
la socledad con un minimo de 24 horas
de antelacién a la hora fijada para el
comlenzo de |a Junta., Hasta ese
momenty e voto podra rovocarse ©
modificarse. Transcurrido el mismo, el
voto anticlpado emitido a distancia solo
podra dejarse sin efecto por la presencia
poarsonal ¢ telematica del socle en la
Junta,

Articule 220~ La Junta Genaral de
Socios se celebrard on la localldad

donda la Sociedad tenga su domiclllg, en
la fecha v hora sefialadas en la
convocatoria. La Junta universal podra
reunirse en cualguler lugar del territorlo
nacional o del extranjero.

Las Juntas Generalos serdn presldidas
en sus respectlvos casos:

a) por el Administrador Unleo, sl le
hublere, La Junta por mayaria simple
podrd nombrar un Secretarlo con
actutacidn exclusivamente Interna o
auxlliar, sin  gque por este
nombramiento gquede facultado para
cartificar nl para elevar a pablicos los
acuerdos, funclones estas que
corresponden | excluslvamente  al
Adminlstrador Unlco;

b) por el Administrador de mads edad; sl
fuasen varlos solidarios o
mancomunados, Actuara do

Secretario el Adminlstra:j_or de menor
edad;

¢} por el Presldents del Consejo de
Administraclén, sl existiere. En tal

caso sera Secretario el que lo sea del.

Consajo;

d) en defectode todos v cada uno de los
enumerados para sus respecklvos
supuestos, por |os deslonados por
mayorfa simple al comlenze de la

13
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separately on each of the points or lten
an the agenda of the general tmeetlng i
question. Failure to do se on one
more of them shall be deemed to be
abstentlon.
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Advance votes must be received by t
company at least 24 hours before the
tHime set for the start of the genersl
meeting. Until that time the vote fay be
revoked or modified. Once this tme has
elapsed, an advance vote cast remotely
may only be revoked by the
shargholder's persenal or telematic
presence at the general meeting.

Arflcle 22.-  The General
Shargholders' Meeting shall be hald gt
the place where the Company has lis
registerad office on the date and at t
time set out In the notice of the Mesating,
A Universal Shareholders Mecting m
be held at any place elther in Spaln g
abroad,

-

The General Shareholders’” meetings
shall be chaired in each respective cas
By

(]

General Sharcholder meeting wou
be able to appolnt a Secrata
through simple majority, who shall
be entitled only to perform Internal
assistant functions, and shall not be
entitled to certify ar ralse nto publ|c
status the decislons, belng the only
one empoweared to do that the Sole
Administrator;

a} The Sele Administrator, If any. T?:E
|

b} the oldest administrator, In case of
sgveral joint or joint and severgl
adminlstrators. The youngest

administrator shall act as Secrata

c) the Chalrman of the Board of
Dlrectors, IF any. As Secretary shall
act the secretary of the Board of
Dlrectors; and

d) IF the previous opes were ngt

possible, the ones appointed by the

General  Shareholders’  maeting

through simple majority to act as




reunién, por los soclos concurrentes,

las dellberaclones de la Junta serdn
dirigidas por el Presidente qulen, tras
exponer cada uno de los puntos del
Orden del Dfa explicando su contenido y
motivacién, dard la palabra a los demas
asistentes a la Junta y, moderando el
debate, otorgard los turnos de réplica
que estime oportunos y someterd
finalmente a votaclén la propuesta que
corresponda.

Las dellberactones y acuerdos de ia
Junta se hardn constar en el
correspondiente Libro de Actas. Las
Actas de cada reunidén podran ser
aprobadas por la propla Junta a
continuacién de haberse ¢elebrado ésta
vy en su defecto dentro del plazo de
quince {15) dias por el Presidente y dos
Interventores, uno en reprasentacion de
la mayorla y otro por la minorfa. Ef Acta
aprobada en cualquiera de estas dos
formas tendrad fuerza ejecutiva a partir
de la fecha de su aprobacién.

Articulo 239.- Los pactos parasociales
gue tengan por objeto el efercicio del
derecho de voto en las juntas generales
o que Incldan de algin modo en la
transmisibilidad de las participaclones
soclales u otros valores representativos
de capital habrdn de ser comunicados
inmediatamente a la propla Sociedad vy
por ésta al resto de soclos

B. Administracion v representacién de
S ad

]

Artlculo 240.- Se establecen distintos
modos de organizar la administracién,
atribuyendo a la Junta General la
facultad de optar alternativamente por
cualgulera de ellos, sin necesidad de
modificactén estatutaria, Todo acuerdo
de modificacién del modo de organizar
fa administracién de Ia Sociedad,
constituya. © no modificaclén de los
estatutos, se consignard en escritura
piblica y se Inscribird en el Reglstro
Mercanti.

La administraclén de la Sociedad se

Chairman and Secratary.

The deliberations of the Mesating of the
Sharehotders will bhe directed by the
Chalrman who, after setting out each of
the ltems on the Agenda and explaining
thelr content and the reason for them,
will Invite the other attendees at the
Meeting to speak and, whilst moderating
the debate, will grant such turns for
raply as he may deem appropriate and,
finally, will submit the corresponding
proposal to the vote,

The deliberations and resolutions of the
Meeting shall be recorded in the
corresponding Minutes Book. The
Minutes of each Meeting may be
approved by the Meeting itself following
Its celebratlon or, If not, within a period
of fifteen (15) days by the Chalrman and
two Inspectors, one reprasenting the
majority shareholders and the other the
minority shareholders. The Minutes
approved In any of the above two ways
shall be effactive as of tha date of their
approval,

Article 230.- Shareholders’ agreements
which have as thelir object the exercise
of votlng rights at general meetings or
which affect in any way the
transferabllity of shares or other
securities representing capital must be
communicated Immediately to the
company Itself and by the latter to the
other shareholders

B. Management and representation of
the Company

Article . 24.- Various methods of
organizing the management are
possible and the Shareholders Meeting
has the power to elect any of them
alternately without there belng any need

- for an amendment to the by-laws. Any

agreement to change the form of the
management of the Company, whether
or not it constitutes a change of the by-
laws, will be recorded in a notarial deed
and must be registered at the
Commerclal Reglstry.

The management of the Company may

14
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podréd confiar:

1. A un admipistrador dnico. En este
caso el poder de representacldn
corresponderd necesariamente  a

dste,
A varjps administradores con un

minime de dos {2) vy méximo de slete
{7} que actden de forma sclidaria o
conjuntamente.

2.

En el caso de administradores

solidarlos, el podar de
representacidn corresponde
plenamenta a cada
admlinlstradaor,

En el caso de dos

adminlstradores mancomunados
el poder de representacién se
ejercerd  conjuntamente  por
ambes, sl fueran mas de dos; el
poder de representaclén  se
ejercera conjuntamente por dos
cualesqulera de ellos,

A un Consejo de Administracidn,
compuests por tres (3) mlembros
como minimo y doce (12) como
maxlmao. En este caso, el poder de
representacldn corresponde al proplo
Consejo, gue actlard
colegiadamente, El Consejo se regird
&n sy funclonamlento Interno por las
disposiclones contenidas en  los
presentes estatutos en los articulos
26y slgulentes.

Articulo 259.- La representaclén de la
Socledad en julcle o fueras de &,
corresponde a los administradores ¥ se
extenderd & todos les  actos
comprendides en el objeto soclal.

Articulp 269~  Para

adminlstrador no  =a
condleldn de soclo.
administradores de la Socledad las
personas comprendidas en algunas de
las prohibiciones o Incompatibliidades
establecldas por la Ley 3/2015, de 30 de
marzo, reguladoera del ejercicio del alto
carge de la Administracion General del
Estado, asi como por Ia Ley 141995, de
21 de abrll, de la Comunidad Auténoma
de Madrid, nl aquellas personas a las

nombrado
la

sar
requerlra

No podran ser

i

D

be entrusted to:

1. A sole dlrector. In this case, thf
power to represent the Company will
reside in such person.

Severa| dlrectors with a minlmum g

two (2) and & maximum of seven (7
which may act severally or jolntly,

Ty

In the case of joint and sovers
directors, the powar to represent
the Company will fully reslde In
each director.

In the case of two joint directo

the power to represent th
Company shall be exercise

Jointly by them, if they wer
more than two, the power t
represent the Company must b
exercised jointly by any twa gf
them.

A Board of Dlrectors comprising

minimum of three (3) members an
a maximum of twelve (12). In thi
case, the power to reprosent th
Company wlll correspond to th
Board of Directors itself and whic
wlll act on a colleglate basls. Th
provisions of Article 26 and scq. wi
govern the internal working of the
Board of Directors,

£
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Article 25— The representatlon of th

Company In and out of court wi
correspond to the directors and wi
extend to all activitles Included In th
corporate purpose of the Coimpany.

I = I

¢

Article 26,— It will not be necessary o
any director to also be a shargholde
Those persons who are affected by &n
legal circumstances of incompatibllity,
espaclally those circumstances set o

under Act 32015 of 30 March,
governing the development of hig
ciarges In the General Adminlstration

the State, also under Act 14/1995 of 2]
April of the Autonomous Community of
Madrid and those persons raferred b
the artlcle 213 of the Spanlsh

f

15

Ao




que se reflere el articulo 213 de la Ley
de Sociedades de Capital o por otras
disposiciones legales vigentes.

Articulo 279.- Los miembros del drgano
de administracién de la Socledad serdn
nombrados por ia Junta General por un
plazo Indefinido, pudlendo ser
separados de su cargo por la Junta
General en cuaiquier momento, aun
cuando fa separacién no conste en el
orden del dia, ‘

£ nombramiento de los administradores
surtird efecto desde el momento de su
aceptacidn,

£l cargo de administrador no serd
retribuldo,

C. Conseio de Administracién

Articulo _289.- Cuando la Junta General
de Soclos no lo hiciera, el Consejo de
Administracién elegird en su seno a un
Presidente y un Secretario. Asimismo,
podré eleglr a uno o més
Vicepresidentes y Vicesecretarios. El
Secretarlo v el o los Vicesecretarios no
necesitardn ser Consejeros,

Articuto 290, - Ej Consejo  de
Administracién se reunird con la
frecuencia que los Intereses de la

Socledad lo exijan y slempre que su
Prasidente lo estime convenlente o
cuando lo solicite al menos un terclo de
los miembros del consejo, Indlcando el
orden deil dia para su celebracién en Ia
localidad donde radique el domichio
soclal, s! previa peticién al presidente,
éste sin causa fustificada no hublera
hecho a convocatoria en menos de un
mes. En todo caso, como minimo, se
deberd reunlr una vez al trimestre, La
convocatorta se efectuard mediante
comunicacidn individual y escrita (carta,
telegrama, e-mall o telefax) dirigida a
cada Consejero con al menos cinco (5)
dias de antelacién a la reunién,

Sera vallda la reunién sin necesidad de
previa convocatorla cuando estando
reunidos todos los miembros del consejo
decidan, por unanimidad, cefebrar

Companies Law or under any other legal
provisions In force.

Acticle 27.- The members of the
management body of the Company whi
be appointed by the General
Shareholders Meeting for an indefinite
term and may be removed from such
position at any moment by the General
Shareholders Meeting; even {f such
removal has not been included in the
agenda.

The appolntment of directors will be
effective from the acceptance by the
ratevant director

A director wil not be entitied to any
remuneration for such role.

C. The Board of Directors

Article 2B.- The Board of Directors
shall elect a Chairman and a Secretary
in the event that such appointments
have not been made by the General
Meeting of Shareholders. Furthermore,
It may also elect one or more Vice-
Chalrmen and Vice-Secretaries. The
Secretary and any Vice-Secretary or
Vice-Secretaries need not be Directors.

Articie 29.- The Board of Directors
shall meet as often as the interests of

the Company so require and when its
Chalrman may deem it appropriate o
when It has been requasted by a third of
the members of the board Indicating the
agenda of the meeting to be held In the
municipality where the Company has its
registered address, if having being
requested to the Chalrmen he fails to
convene the meeting without a fair
reason. In any event, the board shall
meet at least on a quarterly basls,
Notice of meatings shall be glven to ali
directors at least five (5) days before the
Meeting by means of individual
communication - in  writing  {letter,
telegram, e-mall or telefax).

Any meeting shall be valldly held
without prler notice when all of the
Directors are present ang they
unanimously decide to hold the meeting.
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Artleuln 309.- Las reuniones del Consejo
de Administracion quedardn
valldamente constituidas cvando por lo

manos la mitad mds uno de sus
mlembras astdn presentes o
reprasentados, Les  acuerdos del

consejo serdn adoptades por mayoria
abseluta de los asistentas,

Llos Consejercs ausentes podrdn ser
representados en las reunlones del
Consefo por otros Consejeros medlante
la correspondiente autorlzacldn ascrita,

Las dellberacloness del Consejo serdn
dirigidas por el Presidente (o el
Viceprasldente, en su caso), qulien, tras
exponer cada uno de les puntos del
Orden del Dia explicando su contenido v
motivaclon, dara la palabra a los demds
rmiembros del Canseja y, moderando &
daobate, otorgard los turnos de réplica
gue estime opportunes y someterd
finalmente a votaclén la propuesta que
corresponda,

Articulo 319.- Las volaclones por escrito
¥ sln sesion  circuladas  entre los
Consejeros serdn vélldas, sl a dicho
procedimlente no se opone ningdn
miambro del Consejo,

Serdn vélldos los acuerdos del Cansejo
de Administracldn  celebrados por
videpconferencla o por conferencla
telefénlca multlple, siempre gue
ninguno de los miembros del Consejo se
apanga a este procedimiento, dispongan
de los medios necesarlos para ello y se
reconozcan  reciprocamente, (o cual
daberd expresarse en el Acta del
Consejo v en la certificacién de los
acuerdos que se explda, En tal caso, la
sesidn del Consejo se conslderard nica
y calebrada en el lugar del doemlcllo
social,

Articulo 379 Les resaoluclones  del
Consgje se recogeran en Actas que
habran de ser transcritas  al
correspundiente Libro de  Actas. Las
certificaciones carrespondientes seran
extendldas por el Secretarlo o el
Vicesecratarlo con el vistoe bueno del

17

Article 30.- The Meetings of the Boar
of Directors shall ba wvalldly convend
when at least a majority of the members
of the Board are present or reprasente;j.
Resclutions shall be adopted by
absolute  majority of those
attendance.

[=9r=4
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Any Directors who are absent may He
represented at Board Meetings by other
Birectors by means of the corresponding
written authorization.

The deliberations of the Board will He
directed by the Chalrman (or, as tie
case may be, the Vice-Chalrman) who,
after setting out each of the items on the
Agenda and explaining thelr content and
the reason far them, will Invite the other
members of the Board to speak andg,
whilst rmoderating the debate, will grant
such cpportunities to reply as he may
desm  appropriate  before  finally
submitting the relevant proposal to
vote.

Artlele 31.-  Votes cast In writing a
clrculated among the Directors (a
without a meeting being held) shall
valid provided that no Director objects
to such procedure.

Board resolutlons  may  be  wvalldly
adopted by means of videocanference ar
conference call provided that none of
the Directors objects to such procedurs,
that they have the necessary means fgr
the same and that thay ca
acknowledae each other, all of whi
should be referred to In the Boa
Minutes ancd In the certificate of t
resolutions. In any such case, th
meaeting of the Board shall be deamed
be held at the reglstered offices of thP
Company, |

Article 32,- The resolutions of Lh
Board shall be recorded [n Minutes whic
must be tronscribad In the relevant
Minutes Book, The correspondin
certifications shall be issued by th
Secretary or Vice-Secretary and slgne
by the Chalrman or the Vice-Chalrma
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Presidenta o el Vicepresidente,

Artfewlo  33%- El Consejo  de
Administracién podrd delegar sus
facultades, salvo las indelegables, en
todo o en parte, a uno o méds Consejeros
Delegados, sin  perjulclo de los
apoderamientos que pueda conferir a
cualquler persona, asi como revocar en
todo momento las delegaciones o
apoderamientos conferidos.

Para reallzar cualguler delegacién
permanente, revocarta asf como para
designar a las personas a gulenes se
encomiende el cargo de Consejero
Delegado, se requerir el voto favorable
de las dos terceras partes (2/3) de los
componentes del Consejo, y no
producirdn efecto alguno hasta su
inscripeion en el Registrd Mercantil,

Titulo V: De tas Cuantas Anuales

340,- El ejerclclo soclal
finalizard el 31 de diclembre de cada
afio, '

Artfculo 35%.- En el plazo méximo de
tres (3) meses contados a partlr del
clerre de cada ejerciclo soclal, el Grgano
de Adminlstraclén - de la Socledad
formulard las Cuentas Anuales, el
Informe de Gestién y la propuesta de
aplicacién del resultade, ast como, en su
caso, las cuentas y el Informe de gestldn
consolidados, todo ello para ser
sometidos  posterlormente a la
consideracién y aprobaclén de la Junta
General a celebrar dentro de los sels {&)
meses siguientes al cierre dei eferciclo.

Las Cuantas Anuales podran formularse
en forma abreviada cuando se cumplan
los requisitos establecidos por las
disposiciones legales vigentes,

Articulo 368.- Cuande no se den los
requlsitos legales para la formulaclén
del Balance abreviado, la Junta Generaf
de Soclos deberd nombrar a aquellas
personas fisicas ¢ juridicas qua llevaran
a cabo la auditorla de las Cuentas
Anuales y del Informe de Gestidn. Dicha
nombramiento deberd realizarse antes

of the Board of Directors.

Artlcle 33.- The Board of Dlrectors
may delegate its powers {save for those
which cannot be delegated), In whole or
in part, to one or more Managing
Directors, without prejudice to the
powers which it may confer on any
person, and may likewlse revoke at any
moment any delegations or powers so
conferred.

In order to confer and revoke any
permanent delegation of powers, as well

as to appoint any Managing Director, a -

vote In favour of two thirds (2/3) of the
members to the Board shall be required,
and such matters will not take effect
untl registered at the Commercial
Raglstry,

Title V: Annual Accounts

Article 34.- The financial year of the
Company shall end on 31 December
each year,

Arficle 35.-  Within a maximum period
of three (3) months as from the end of
each financlal year, the Management
Body of the Company must prepate
Annual  Accounts, the Management
Report and the proposal for distribution
of profits, and alse, If such is the case,
the consolidated annual accounts and
management report, which must be
submitted for the consideration by and
approval of the Ordinary General
Shareholders' Meeting to be held within
six (6) months from the flnancial year
end,

Annual Accounts may be prepared In an
abbreviated form where the legal
requirements provided for under the
applicable legislation are met.

Artlcle 36.- When the legal
requirements for the preparation of an
abbreviated Balance Sheet are not met,
the General Shareholders’ Meeting must
appoint those persons or legal entitles
which will carry out the audit of the
Annual Accounts and the Management
Report. Such appointment must be

i8
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de gue finallce gl gjerciclo por auditar v

serd Inserlte 2n & Reglstro Mercantil,

Artleuln 370 - El beneficio de la Sociedad
serd determinado de conformided a |as
disposiclones legales vigentes en cada
momento v del mismo se detraera la
reserva legal en la forma v cuantia
astablecidos en dichas disposlclones.

Articulo 389~ Un ejemplar de cada upo
de los documentes constitutivos de las
Cuentas Anuales asl come el Informe de
Gestldn v, en su caso, del Informe de
Audltoria, serd depositade en el Reglstro
Mercant!l dentro del mes slguiente a su
aprobaclén por la Junta General de
Socios.

Titulo WI: Disoluclén v liguidacion

Articulo 392,- La Sociedad se disolvars
en los casos previstos en la vigente Lay,
¥ se sujetard a lo previsto en la misma.
Quienes fueron administradores al
tiempo de la disoluclon quedaran
convertidos en liguidadores, salve que al
acordar la diselucldn la Junta General
deslgne otros.

Articulo 4009,- Una vez satisfechos todos
los acreedores o conslgnade al Importe
de sus créditos, el active resultante se
repartira entre los soclos en proporcion
a su participaclén an el capital social.

Titulo VII: Sociedad unipersonal

Artlcule 412~ En case de que la
Socledad sea o devenga unipersonal se
estard a o dispuesto en |os artlculos 12
w sigulentes de la Ley de Socledades de
Capital v =8l socio Onico ejercerd las
competenclas de la Junta General de
socins.

La fFacultad de certfficar las actas en que’

consigne |ps decislones del soclo dnlco
corresponderds a ‘éste o A los
administradoeres de la Socledad con
cargo vigante an la forma prevista por la
iegislaclén vigente en cade momento.
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made before the end of the financla
year to be audited and shall B
registerad at the Commerclal Reglstry)

1]

Article 37,- The profits  of the
Company shall be determined In
accordance with the legal provisions
applicabla from time to time and fro
which the logal reserve will ba deduct

If the manner and amount provided fgr
In such provisions.

Article 38.- A copy of each of the

documents which constitute the Annual
Accounts as well as the Mapagement
Repart and, as the case may be, tho
Audltor's Report, shall be deposited wi
the Commerclal Reglstry within onc
month following thelr approval by the
General Shareholders' Mesting.

Article 39,- The Company will e
disselved In the cases provided In the
applicable Law and will be subject
those provisions. Directors wlll be
converted Into [iquldators at the tima of
the dissolution, provided that the
General Shareholders' Meat]
approving the disselutlon deoes not
appoint other persons.

Article _40,- Having satlsfled the
Company s craditors or coveraed the
amounts of thelr credits, nutstandmg
assets will be distributed between the
shareholders in proportion to  thelr
holding In the share capital.

Article 41.- In the event that the
Company has only one shareholder, th
provisions of sections 12 et seq. of €
Spanlsh Companles Law will apply an
the sale shareholder will exercise th
powers of the General Shareholdens
Meeting.

The power to certify the minutes of ¢
which record the resolutions of the sol
shareholder will correspond to the sole
shargholder or to the directors of t
Cotmpany with a valld mandate In t
manner provided for by law from time
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Transcurridos sels (6} meses desde que
un dnlco soclo sea propletario de las
participaciones, sin que esta
circunstancla se hublese inscrito en el
feglstro Mercantil, el soclo Unico

responderd personal, Jlimitada vy
solidariamente de las deudas soclales
contraldas durante el perlodo de
unipersonalldad, Inscrita la

unipersonaildad, el socio dnice no
respondera de las deudas contraldas con
posterioridad,

20

time. In the event that within six {5)
months of the Company having a sole
shareholder such circumstance has not
been registered at the Commerclal
Registry, the sole shareholder will have
personal, unlimited and joint and
several liabliity for the debts of the
Company Incurred whilst such situation
persists. Once the sole shareholder
status has been registered, the sole
shareholder shall not be responsible for
debts Incurred subsequent to such
registration,






