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Kolejny kraj dotkniety gtebokim kryzysem
[CO SIE DZIEJEW BRAZYLII]

Jeszcze kilka lat temu wydawato sig, ze Brazylia jest na stabilnej drodze rozwoju.
Gospodarka korzystata z boomu na surowce, rekordowo szybko rosto zatrudnienie,
a w kraju tworzyta sie prawdziwa klasa $rednia. Optymizm byt przedwczesny
- komentuje Marcin Lipka, analityk walutowy serwisu Cinkciarz.pl.

Niespetna pie¢ lat temu Dilma Rousseff objefa wladze w Brazylii. Byla minister ds. energii
oraz szefowa Rady Nadzorczej kontrolowanego przez panstwo koncernu naftowego Petrobras wy-
dawata sie idealng kandydatka na urzad prezydenta. Dodatkowo miata poparcie uwielbianego
przez spoteczenstwo, ustepujacego po dwoch kadencjach, prezydenta Luiza Inacio Lula da Silva.

Brazylia bez wiekszego uszczerbku przeszta przez swiatowy kryzys finansowy w latach 2008/2009,
a juz w 2010 r. jej gospodarka urosta o 8 proc. Wielkos¢ PKB denominowana w dolarze zwiekszyta sie
przez dekade czterokrotnie. To sprawiato, ze wiodacy kraj Ameryki Lacinskiej stawat sie coraz powazniej-
szym partnerem na arenie miedzynarodowej.

Rozwdj panstwa byt determinowany kilkoma czynnikami. Brazylia korzystata z wysokich cen metali
przemystowych oraz zywnosci, ktorych jest wiodgcym eksporterem. Gospodarka byta takze stymulo-
wana przez panstwowe wydatki infrastrukturalne. Kraj cieszyt sie rowniez powodzeniem inwestoréw
zagranicznych, ale ich kapitat byt gtéwnie lokowany w sektorze wydobywczym i dobr konsumpcyjnych.
Z dobrej sytuacji gospodarczej korzystali takze sami Brazylijczycy. Pie¢ lat temu $rednie wynagrodze-
nie przekroczyto 1 tys. dol. amerykanskich. Sprzedaz detaliczna rosta w tempie powyzej 10 proc. r/r,
a stopa bezrobocia od 2000 r. do 2010 ., spadfa z ponad 14 do 6 proc.

Pierwsze problemy

Rozwaj oparty jedynie o eksport surowcédw, fatwo dostepny kredyt czy inwestycje w infrastrukture zwy-
kle konczy sie jednak bardzo bolesnie. Pierwsze oznaki lekkiej zadyszki gospodarczej byty widoczne
juz cztery lata temu. Porazka okazaty sie projekty publiczno-prywatne, ktére miaty odcigzy¢ panstwo
w kreowaniu wzrostu, a tymczasem utknety w gaszczu biurokratycznych procedur.

Zbyt rozbudzona konsumpcja réwniez spowodowata negatywne konsekwencje. Inflacja w drugiej
potowie 2011 r, osiggneta 7 proc. To zmusito bank centralny do podniesienia stop procentowych
do 12.5 proc. Wyzsze koszty finansowania zbiegly sie ze spowolnieniem gospodarczym na swiecie,
ktore objawito sie miedzy innymi cieciem wiarygodnosci kredytowej USA czy kryzysem zadtuzeniowym
strefy euro.



Te pierwsza fale spowolnienia Brazylia jednak przetrwata. Utrzymujacy sie korzystny trend na su-
rowcach oraz wysoki popyt na nie z Chin, pozwalat dalej na rozwdj w granicach 2-3 proc. rocznie.
Stopa bezrobocia pozostata réwniez na niskim poziomie.

Powazniejsze oznaki kryzysu

Powazne problemy zaczely sie wraz ze spadkami cen na rynku surowcéw i metali przemystowych
oraz obnizeniem na nie popytu z Azji. Szybko spowodowato to wejscie Brazylii w okres reces;ji.
Do tego na wiarygodnosci kraju coraz bardziej zaczat cigzy¢ kryzys w Petrobras. W marcu 2014 .
pod zarzutem korupgji zostat aresztowany jego szef, a miesigc pdzniej powotano komisje $ledcza
w tej sprawie. Afera dotkneta réwniez Rousseff, ktéra byta przewodniczaca rady nadzorczej w mo-
mencie wystgpienia przypadkéw korupgji. Byta to jedna z przyczyn spadku jej spotecznego poparcia
ponizej 10 proc..

Mniejsze przychody z eksportu szybko przetozyty sie na realng gospodarke. Sprzedaz detaliczna za-
czeta spadac i obecnie wynosi minus 3.5 proc r/r. Jeszcze gorzej wyglada produkcja przemystowa,
ktéra obnizyta sie w lipcu 0 8.9 proc. r/r.

Tylko przez pierwsze dwa miesigce roku brazylijska waluta stracita 20 proc. wartosci w relacji do dolara.
Powoduje to zwiekszenie presji inflacyjnej, ktéra zmusita bank centralny do podniesienia stép procento-
wych. W marcu osiggnety one poziom 12.75 proc. Bardziej restrykcyjna polityka pieniezna cigzy jednak
na rozwoju gospodarki, a wyprzedaz waluty powstrzymana zostata jedynie do lipca.

Prawdziwie zatamanie

W ostatnich tygodniach z brazylijskiej gospodarki naptywaja tylko zte informacje. Kurczy sie ona w tem-
pie prawie 3 proc. PKB r/r. Rzad nie jest w stanie porozumie¢ sie z prezydentem w sprawie budzetu
i pakietu oszczednosci, co byto bezposrednia przyczyna obciecia przez S&P ratingu Brazylii 9 wrzesnia
z poziomu inwestycyjnego do spekulacyjnego (potocznie zwanego smieciowym). Przez péttora miesia-
ca waluta stracita kolejne 20 proc. wartosci w relacji do dolara i powiekszyta strate do niespetna 40 proc.
od poczatku roku. W perspektywie ostatnich czterech lat te zmiany wygladaja jeszcze bardziej spekta-
kularnie. W potowie 2011 r. dolar kosztowat 1.55 reala, a obecnie jest to 4.17 reala. To oznacza spadek
wartosci lokalnej waluty o 63 proc.

W rezultacie srednie wynagrodzenie denominowane w dolarach spadto z 1.1 tys. dol. w potowie 2011,
do jedynie 550 dol. obecnie. Skala brazylijskiego kryzysu zaczyna by¢ w wielu aspektach wieksza niz ten,
ktory spotkat Rosje. Tak znaczne ostabienie lokalnej waluty i zmniejszenie sity nabywczej konsumentéw,
moze spowodowac zatamanie popytu i dalszg presje na inflacje. Bedzie ona musiata by¢ hamowana
przez coraz wyzsze stopy procentowe, obecnie wynoszace juz 14.25 proc.

Rzad ma takze niewiele miejsca na stymulacje fiskalna. W kolejnych latach deficyt ma wynies¢ 7-8 proc.
PKB, a dtug publiczny moze siegna¢ ok. 75 proc. PKB. Przy sredniej w granicach 45 proc. na rynkach
wschodzacych to wysoka wartos¢. Jest wiec bardzo prawdopodobne, ze Brazylia w kolejnych miesia-
cach bedzie na nagtéwkach prasy finansowej, a zatamanie najwiekszej gospodarki Ameryki tacinskiej
moze by¢ nawet powodem obaw o wzrost poziomu PKB na catym sSwiecie.



INFOMARCJA O MARCE

Cinkciarz.pl to serwis wymiany walut online m.in. dla klientéw indywidualnych, przedsiebiorcéw,
podréznych oraz oséb sptacajacych kredyty walutowe. Firma oferuje atrakcyjne kursy 24 walut.

W ramach serwisu klienci moga wymienia¢ pienigdze przez Internet (do ich dyspozycji sg trzy sys-
temy transakcyjne) oraz korzysta¢ z kart walutowych. Transakcje mogg zawiera¢ przez catg dobe,
siedem dni w tygodniu. Realizuja je za pomoca przelewéw internetowych z dowolnego banku.
Jako pierwszy kantor w Polsce Cinkciarz.pl, zostat wtaczony do organizacji SWIFT, zrzeszajacej
najwieksze banki oraz instytucje finansowe.

Znajduje sie réwniez w gronie dostawcéw danych oraz analiz rynkowych na platformie Blo-
omberga. W zestawieniu Bloomberg Rankings, Cinkciarz.pl zajat pierwsze miejsce na sSwiecie
wg kryterium skutecznosci prognozy na parze walutowej EUR/PLN za cztery kolejne kwartaty 2013 r.
Prognozy Cinkciarz.pl dla pary USD/PLN zajely takze drugie miejsce na Swiecie za pierwszy kwar-
tat 2014 r. W tym samym prestizowym rankingu za pierwszy kwartat 2015 r. analitycy internetowego
serwisu wymiany walut najtrafniej przewidzieli kursy pary walutowej CZK/EUR.
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